Mega Teks Tekstil Uriinleri Imalat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Paylarinin Girigim Sermayesi Pazarinda islem Gormesi Amaciyla
Satisina Iliskin Izahname

Paylarin girisim sermayesi pazarinda islem gormesi amaciyla satisina iliskin bu
izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nea ...... loeeen. /2025 tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgimizin ¢ikarilmis sermayesinin 45.000.000 TL’den 65.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirillacak 20.000.000 TL nominal degerli 20.000.000 adet B
grubu paylarimin halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmciya satisina iliskin
izahnamedir.

Paylarin girisim sermayesi pazarinda islem gérmesi amaciyla satisina iliskin bu
izahnamenin Kurulca onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Ayrica satilacak paylarin fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Girisim Sermayesi Pazarinda islem gérmesi amaciyla satilacak paylara iligkin
yatirim Kkararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@mizin www.megatekstekstil.com ve satisa aracihk edecek
Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.halkyatirim.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.ir)
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 32°nci maddesi uyarinca Kurulca kamuyu
aydinlatma amac ile diizenlenmesi ongoriilen kamuyu aydinlatma belgelerini
imzalayanlar veya bu belgeler kendi adina imzalanan tiizel Kisiler bu belgelerde yer
alan yanhs, yaniltici veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan miiteselsilen
sorumludur.

Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamltic ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢cer¢evesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiinlilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar igermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor,
ihragginin ~ gelecege yonelik agiklamalarinin ~ Ongoriilenden ¢ok daha  farkh
sonu¢lanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

| KISALTMALAR TANIMLAR i
| AS. Anonim Sirketi
| AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ABD Dolari / USD Amerikan Dolar
AR-GE Arastirma-Gelistirme
Araci Kurum / Halk Halk Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yatirim / Yetkili Kurulus
BIAS /BIST / Borsa / Borsa Istanbul Anonim Sirketi
 Borsa Istanbul _ )
BSMV : | Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
CIF Mahn maliyetinin tasima, sigorta ve navlun masraflarini
| igerdigini ifade eder.
Covid-19 Koronaviriis hastalift 2019
Dar Miikellef Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan ve sadece Tiirkiye’den elde

ettikleri kazanclan vergilendirilen vergi miikeliefleri

Esas Sozlesme

Mega Teks esas sGzlesmesi

Euro Avrupa Birligi Para Birimi
| Fiyat Tespit Raporu Halk Yatirim tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporu
f GES Giines Enerji Santrali
' GSP Tebligi Girisim Sermayesi Pazar1 Tebligi
GVK 06.01.1961 tarihli ve 10700 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu
GTiP Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonu

Halk Yatirim Subeleri

Halk Yatirnm Adana Subesi, Halk Yatirnm Ankara Subesi,
Halk Yatirim Ankara Baskent Subesi, Halk Yatirim Antalya
Subesi, Halk Yatirnm Bursa Subesi, Halk Yatirim Denizli
Subesi, Halk Yatirim istanbul Pendik Subesi, Halk Yatirim
istanbul Bakirkdy Subesi, Halk Yatirim Izmir Subesi, Halk
Yatirim Samsun Subesi, Halk Yatiim Istanbul Beylikdiizii
Subesi, Halk Yatirim Istanbul Kadikdy Subesi

Hazine ve Maliye

Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanlig1

Bakanlig
ISIN Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi
Ihrag Edilen Paylar Sirket’in sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edecegi 20.000.000

TL nominal degerli 20.000.000 adet pay

Thragg1 / Sirket / Ortakhk

Mega Teks Tekstil Uriinleri Imalat Sanayi ve Ticaret

/ Mega Teks / Mega Teks Anonim Sirketi
Tekstil B ]
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

| KDV Katma DegZer Vergisi

| Kurul / SPK Sermaye Piyasast Kurulu

| KKO Kapasite Kullanim Oranlar1

| KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti
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KISALTMALAR TANIMLAR

KVK 21.06.2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK Kisisel Verileri Koruma Kurumu

Ltd. Sti. Limited Sirketi

m? Metrekare

MKK Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi

Nitelikli Yatirimei

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 1II-39.1 sayilh Yatirim
Kuruluglarinmm Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Teblig’de tammlanan ve talebe dayali olarak profesyonel
kabul edilenler de dahil olmak {izere profesyonel
miisterilerdir.

OSB

Organize Sanayi Bélgesi

Satilacak Paylar

Herbiri 1 TL nominal degerde 20.000.000 TL nominal
degerli ve 20.000.000 adet B grubu nama yazih pay

§emaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi

03.02.2017 tarihli 29968 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi

Sosyal Sigortalar ve

16.06.2006 tarihli 26200 sayih Resmi Gazetede yayimlanan

Genel Saghk Sigortasi 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi
Kanunu Kanunu
SPKn 30.12.2012 tarihli ve 28513 sayih Resmi Gazetede
yayimlanan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
TC. Tiirkiye Cumhuniyeti -
Tam Miikellef Tiirkiye’de yerlesik bulunan ve Tiirkiye sinirlar icerisinde ve
. disindaki kazanglari vergilendirilen vergi miikellefleri
TCMB Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
TFRS Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar:
Ticaret Bakanhgi T.C. Ticaret Bakanlif1
TL Tiirk Lirasi
TTK 14.02.2011 tarihli ve 27846 sayih Resmi Gazetede
| vayimlanan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
| TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
| VRC Tekstil VRC Tekstil Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.




1. BORSA GORUSU:
Borsa [stanbul’un Kurulu muhatap [e] tarih ve [@] sayil: yazisinda;

[Goriis almdiginda eklenecektir. ]
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11. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarim ihrag ederek Girisim Sermayesi Pazarinda satmasi igin Kurul ve Borsa fstanbul
disinda herhangi bir kurumdan gérits veya onay alinmasmna gerek yoktur.




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas i¢in her tiirliit makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhrace

Mega Teks Tekstil Uriinleri Imalat Sanayi ve Ticaret
A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Mehmet VURUCU

| Gorevi: Yénetim Kurulu Baskani
| Tarih: 04/08/2025

| oy

[ Mert VURUCU
|

| Gorevi: Yonetim Kurulu Uyds
| Tarih: 04/08/2025

IZAHNAMENIN TAMAMI

Satisa Aracilik Eden Yetkili Kurulug
Halk Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Menévge Ozdemir Dilidiizgiin
Gorevi: Miidiir
Tarih: 04/08/2025

Zafer Mustafaoglu
Gorevi: Genel Miidiir
Tarih: 04/08/2025

Sorumlu Oldugu Kisim:

iIZAHNAMENIN TAMAMI

Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, ger¢cege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahnamenin ekinde yer almaktadir.
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flgili Bagimsiz Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulus

Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi1 Soyads: Halil ibrahim YORUDU Sirket’in  31.12.2023  Hesap
Donemine Ait Ozel Bagimsiz

Gorevi: Sorumlu Denetgi Denetci Raporu

ilgili Bagimsiz Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulus

Coziim Unliier Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Sorumlu Oldugu Kisim:

Miisavirlik A.S.

Ad1 Soyadi: Orhan UNLUEROGLUGIL Sirket’in  31.12.2024  Hesap

Gorevi: Sorumlu Denetgi

Dénemlerine Ait Ozel Bagimsiz
Denet¢i Raporu

Ilgili Degerleme Raporlarim Hazirlayan Kurulus

Aden Gayrimenkul Degerleme ve Danismanhk A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi Soyadi: Erhan SARAC

Gorevi: Sorumlu Degerleme Uzmam
Adi Soyadi: Mesut KAYA

Gorevi: Degerleme Uzmam

Adi Soyadi: Siileyman Bugra GOZ

Gorevi: Deferleme Uzmam

Degerleme Raporlan

Tarih No
31.12.2023 | 2024-OZFEL-138
31.12.2023 | 2024-OZEL-139

Adi Soyadi: Erhan SARAC

Gorevi: Sorumlu Degerleme Uzmani
Ad1 Soyadi: Sabri BOCEKLI
Gorevi: Degerleme Uzmam

Adi Soyadr: Serkan YENER

Gorevi: Deferleme Uzmam

Degerleme Raporlari

Tarih No

19.04.2024 | 2024-0ZEL-135
19.04.2024 | 2024-OZEL-136
19.04.2024 | 2024-0ZEL-137
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2. FINANSAL BILGILER

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 2023 ve 2024 yil sonlarina iligkin finansal durum
tablolari ile birlikte gelir tablolar1 kalemlerine asagidaki tablolarda yer verilmistir.

' Finansal Durum Tablosu (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis -
Finansal Tablo Tiiri i Konsolide Olmayan
Doénem 31.12.2023 31.12.2024
'Dinen Varhklar - 883.431.298 713.238.354
Nakit ve Nakit Benzerleri 175.686.780 278.367.317
| Finansal Yatirimlar 402.512.537 174.666.299
| Ticari Alacaklar 113.976.983 132.459.393
| Diger Alacaklar 1.193.038 605.532 |
; Stoklar 125.655.674 108.072.700
| Pesin Odenmis Giderler 61.588.349 11.991.560
Cari Donem Vergisiyle llgili 2234633 351.860
Varliklar
Diger Donen Varliklar 583.304 6.723.693
Duran Varliklar 255.496.302 329.247.863
Diger Alacaklar 421.485 917.419
Kullamim Hakk1 Varliklar 8.794.447 16.850.610
Yatinm Amagl Gayrimenkuller 32.644.040 44.607.535
Maddi Duran Varliklar 188.379.150 184.011.726
Masidi Olmayan’ Duran 2.175.176 48.222.728
Varliklar
Pesin Odenmis Giderler 8.518 679.772
Ertelenmis Vergi Varligi 23.073.486 B 33.958.073
Toplam Varliklar 1.138.927.600 1.042.486.217
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 582.320.794 473.014.207
Kisa Vadeli Borglanmalar 305.046.174 - 194.650.206 |
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin
Kisa Vadeli Kisimlari 30.412.161 14.887.533
Kiralama Islemlerinden
Kaynaklanan Yiikimlilikler 1.736.581 6.758.545
Ticari Borglar 212.604.123 226.544.435
Calisanlara Saglanan Faydalar 21.024.802 22.182.677
' Kapsaminda Bor¢lar -
Diger Borglar 5.106.398 5.042.805
Ertelenmis Gelirler 3.143.022 308.426
Donem Kar1 Vergi Yikululiigi 710.990 -
| Kisa Vadeli Karsiliklar 2.536.543 2.639.580
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 112.821.935 86.530.142
Uzun Vadeli Borglanmalar 64.781.068 16.074.900
Kiralama Islemlerinden
Kaynaklanan Yiikiimliilikler 4.915.980 20250598
Ertelenmis Gelirler 2.150.349 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 7.875.501 - 7.402.493
Ertelenmis Vergi Yiikiml{iliigi 33.099.037 52.801.851
Ozkaynaklar 443.784.871 484941.868
" f RIM
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 Odenmis Sermaye 45.000.000 45.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 159.315.356 159.315.356
Kar veya Zararda Yeniden
Siflahdiniimayacaki Birikmis 46.123.575 46.432.261
Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmig 5485622 6.903.522
Yedekler

 Gegmis Yillar Karlan/Zararlar 82.465.501 186.442.418

| Net Dénem Kary/Zarari 105.394.817 38.848.311

Toplam Kaynaklar

1.138.927.600

1.042.486.217

Kar veya Zarar ve Diger
Kapsamh Gelir Tablosu (TL)

Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Finansal Tablo Tiirii

Konsolide Olmayan

Dénem 31.12.2023 31.12.2024
Hasilat 1.086.819.989 1.121.251.945
Satislarin Maliveti (-) (1.048.268.539) (1.005.820.972)
Briit Kar / Zarar 38.551.450 115.430.973
| Genel Yonetim Giderleri (-) (42.068.897) (48.657.584)
Pazarlama Giderleri (-) (6.547.888) (8.257.973)
Esas ~ Faaliyetlerden  Diger 61.055.289 75.805.565
Gelirler
| Esas  Faaliyetlerden  Diger
| Giderler (- (40.978.764) (54.538.307)
| Esas Faalivet Kar1/ Zarari 10.011.190 79.782.674
it Faaliyetlerinden 161.963.517 144.794.600
Gelirler
Yatinm Faaliyetlerinden
Giderler (-) (1.219.686) -
Finansman Gideri Oncesi
Faaliyet Kari/ Zarar: 170.755.021 224.577.274
Finansman Gelirleri 43.330.627 14.677.917
Finansman Giderleri (-) (95.682.149) (119.029.056)
Parasal kazang / (kay1p) _(16.734.532)| (69.476.365)
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi 101.668.967 50.749.770
Oncesi Kari/ Zaran _
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gideri/Geliri 3.725.850 - (_1 1.901.45_9)_
Donem Vergi Gideri/Geliri (710.990) -
 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 4.436.840 (11.901.459)
Siirdiiriilen Faaliyetler 38.848.311

Donem Kari / Zaranr

105.394.817

Yatinmel, yatirnm kararim vermeden 6nce Ihrager’min finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin ayrintilh bilgilerin yer aldig1 isbu izahnamenin 8 ve 14 no’lu

boliimlerini de dikkate almahdar.

3. RISK FAKTORLERI
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Ihrag Edilen Paylar’a yonelik yatirim yapmak cegitli riskler barindirmaktadir. Yatirim karari
alinmadan once asagida ele alinan risk faktorleri ve ekleri ile birlikte ishu Izahname 'nin biitiinii
kapsaminda dikkatlice degerlendirme yapimasi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler,
Sirket yonetiminin isbu Izahname 'nin tarihi itibariyla Sirket’i ve bu nedenle de Ihra¢ Edilen
Paylar’a yapilacak herhangi bir yatirimu esash bigimde etkileyebilecegini ongordiigii
risklerdir. Soz konusu risklerden herhangi birinin gerceklesmesi halinde, Ihrag Edilen
Paylar’in degeri diigebilir ve yatirimin tamamimin veya bir kisminin kaybedilmesi séz konusu
olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadrr. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde
Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglaring, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin
asagidaki sunum siralamas: Sirket yonetiminin soz konusu risklerin gerceklesme olasilig veya
onemi bakimindan yaptig1 bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir sunum swralamasi olarak
diisiintilmemelidir.

Yatirimer adaylari bu izahnamede gosterilen bilgiler cergevesinde ve kendi sahsi durumlarini
g6z éniinde bulundurarak, Ihrag Edilen Paylar’a yatirim yapmanin kendisi igin uygun olup
olmadiginm dikkatlice degerlendirmelidirler.

3.1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

e Sirket’in, izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla satislarinin
%62,91 ila %70,85’ini olusturan 6nemli bir boliimii ilk 3 miisterisine ger¢eklestirilmistir. Bu
miigterilerin herhangi biri veya tiimii ile devam eden ticari iliskilerin sonlanmasi, is hacminin
azalmasi, miisterilerden Sirket’in ongoriilerinden az sayida siparis alinmasi, miisteriler ile
ihtilaflar yasanmasi, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, 2023 ve 2024 yillar: itibartyla satiglarimin sirasiyla %70,85 ila %62,91%ni ilk 3 miisterisine
gerceklestirmistir. Sirket miisterileri ile iliskilerini siirdiiriilebilir bir yonetim anlayis1 ile yonetmektedir.
Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla hasilat igerisinde hacim bakimindan
en biiyiik ilk 3, 5, 10 miisteriye yapilan satiglarin toplam hasilat igerisindeki pay1 asagidaki tabloda
gosterilmistir:

2024/12 2023/12
Satis (TL) (%) Satis (TL) | (%)
i1k 3 Miisteri 705.432.449 62,91 | 770.009.498 70,85 |
Ik 5Miisteri | 842.048.547 75,10 901.457.902 82,94
11k 10 Miisteri 1.054.563.060 94.05 | 1.024.936.883 94,31

Sirket uzun yillardir agirlikh olarak ayni miisteriler ile ¢alismaktadir. Bununla birlikte, miisterilerin uzun
yillardir Sirket ile ¢ahisiyor olmast ve bu miisteriler ile yaptlan sdzlesmeler, bu sézlesmelerin tekrarini
veya bu is iligkilerinin siirekli ve kesintisiz devam edeceginin bir giivencesini olusturmamaktadir.
Sozlesmeler cerceve sdzlesme olarak yapilmakta olup, miisteriler tarafindan herhangi bir siparig
garantisi verilmemektedir. Miisteriler ile yapilan stzlesmelerde miisterilere sebep gostermeden veya
hakli nedene dayanarak veya belirli bir siire &nceden bildirimde bulunmak suretiyle sézlesmenin feshi
yetkisi tammmaktadir. Dolayisiyla, Sirket, bu miisterilerinden bir ya da birkagini kaybedebilir. Sirket’in
sdz konusu miisteriler ile ticari iligkileri sona erse dahi yeni miisteriler edinme ve liretim kapasitesini
yeni miisterilere ySneltme beceri ve kabiliyeti olmakla beraber, $irket, yeni miisteri bulma siirecinde
basarili olamayabilir ya da yeni buldugu bu miisterilerinden beklenen siparis adedi, gelir ve karlilig
elde edemeyebilir. Onemli miisterilerinden bir ya da birkaginin herhangi bir sebeple Sirket’in tiriinlerini
almaktan vazgegmesi, Sirket ile olan is hacmini azaltmasi, Sirket’in faaliyet sonuglarin1 ve finansal
yapisim olumsuz etkileyebilir. Sirket tarafindan miisterilerin yogunlasma oranlar1 zaman iginde
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azaltilmak istense de, Sirket bu stratejisinde basarilt olamayabilir. Miisteri bagimlihgy nedeniyle
Sirket’in pazarlik ve fiyat politikalarmi serbestge belirleme giicii zaman igerisinde azalabilir ve bu
durum Sirket’in faaliyet karlilig1 tizerinde baski yaratabilir.

e Sirket'in miisterilerine karsi olan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilememesi Sirket'in
faaliyetleri ve gelirlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi, miisterilerine karst olan yikiimliiliikklerin zamamnda ve tam
yerine getirilmesine bagl olup, Sirket miisterilere karst olan yiikiimliiliklerini teknik, altyapisal vb.
sebeplerle yerine getiremeyebilir.

Sirket, miisteri sézlesmeleri kapsaminda ihtilaflar yasanmasi halinde, muhtelif tazminat ve cezai sartlar
ile kars1 karsiya kalabilir. Sirket, cesitli perakende giyim sirketleri ile satin alma gergeve sézlesmeleri
imzalamistir. Sézlegmelerde, Sirket liretici statiisiinde olup perakende giyim sirketlerinin sartname,
{iretim standard1 ve tasarimlan dogrultusunda perakende giyim sirketleri markali fason tiretim ve satig
gerceklestirmektedir. Sozlesmeler, siparis iizerine iiretim sartlarini, 6deme kosullarin, teslimat ve iade
kosullarini, perakende giyim sirketlerinin kalite ve teknik standartlart ile fikri ve sinai miilkiyet haklarint
ve sozlesme hiikiimlerinin ihlali halinde dogabilecek zararlar ile talep edilebilecek cezai sartlan
diizenlemektedir. Siparislerde belirtilen sartlarin tam olarak yerine getirilememesi sebebiyle isler
tamamlandiktan sonra da siparis bedelleri iizerinden cezai sart kapsaminda kesinti yapilabilir.
Stzlesmeler perakende giyim sirketlerinin tip sozlesmeleri olup Sirket’e ozel hikiimler
diizenlenmemistir. Anilan gergeve sozlesmelere aykirt durumlarin olusmas: halinde Sirket muhtelif
tazminat ve cezai sartlar ile kars1 karsiya kalabilir. Sirket'in cezai sart 6demeleri ile kars1 karstrya kalmasi
sonucunda faaliyetlerinin, gelirlerinin ve faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesi sz konusu olabilir.

Sirket, satis yapmakta oldugu miisterilerinin talimatlarina uygun triinler iiretmeyi taahhiit,
miisterilerinin uymakla yiikiimlii olduklar iiretim siireglerinin siirdiiriilebilirlik, insan haklar, is giicti
uygulamalar, is saghg ve giivenligi, ¢evre ve yolsuzlukla miicadele gibi alanlarda asgari standartlari
belirleyen davranis kurallarindaki ilkelere uygun hareket etmek zorunlulugundadir. Sirket zaman zaman
miisterileri tarafindan bu hususlari gozetip gézetmedigine iligkin olarak denetime tabi tutulmaktadir.
Kalite denetim ekipleri haberli veya habersiz ziyaretler yoluyla Sirket’i her zaman denetleyebilmekte ve
davrams kurallarina uygunlugu degerlendirmek amaciyla denetimler gergeklestirmesi igin bagimsiz bir
tiglincii taraf gorevlendirebilmektedir.

Talimatlarda veya miigterilerinin uymakla yiikiimlii oldugu kurallar setinde degisiklikler olabilir. Sirket,
soz konusu degisikliklere hemen uyamayabilir veya uyum maliyetleri Sirket’in karlilik beklentileri
iizerinde olumsuz etkilere neden olabilir. Aym sekilde, tiim bu yiikiimliiliikler, Sirket’in tedarik¢ileri
bakimindan g6z oniinde bulundurmasi gereken yiikiimliiliiklerdir. Sirket, tedarikgileri izerinde soz
konusu denetimleri siirekli ve diizenli olarak gergeklestiremeyebilir. Bu durum, Sirket’in miisterilerine
kars: yiikiimliiliiklerini tam olarak yerine getirememesine neden olabilir.

Sirket, miisteri tarafindan ¢esitli tazmin talepleri ile kargilagabilir; bu durumun siirekli hale doniismesi,
Sirket’in miisterileri ile uzun siireli iligkilerinin bozulmasina ve itibar kaybina ugramasina neden
olabilir. Bu durum Sirket’in rekabet giiciinii azaltabilir; bekledigi gelirleri elde edememesine neden
olabilir.

Sirket, ayrica bu tiir pazaryerlerinde ticaretini devam ettirebilmek amaciyla sozlesmelerini siirdiirmek
ve yenilemek zorundadir. Sirket, iiriinlerini satabilecegi veya ticari agidan avantajli anlagmalar
imzalayabilecegi yeni pazaryerleri belirleyemeyebilir. Pazaryerleri, Sirket'i dolayli olarak
etkileyebilecek olan mevzuat degisikliklerinden olumsuz yénde etkilenebilir. Tiim bu durumlar,
Sirket'in e-ticaret ve e-ihracat faaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilir.
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e Sirket, Misir’da 3.000 m?alan iizerine kurulu yeni bir iiretim tesisi yatirimi baglatmistir, S6z
konusu yatirnm Sirket’in ilk yurtdis: iiretim tesisi yatiromi olup, ilgili iiretim tesisinin Sirket’in
iiretim standartlarina ulagmasi zaman alabilecektir.

Sirket, Misir’da Heliopolis’te iiretim yapmak iizere 1400 m? agik alan iizerine kurulu 3.800 m* kapal
alanda faaliyet gdstermek iizere bir fabrika alani kiralamis olup, yeni kurulmus olan bagh ortakhg
vasitasiyla bu tesislerde Agustos 2025 itibartyla iiretim tesisinin faaliyete baglamasi planlamaktadir.

Misir iiretim tesisi Sirket’in elinde olmayan nedenlerle zamaninda faaliyete gegemeyebilir. Uretim
tesislerinde calisacak olan mavi yakali personelin iiretim yetenekleri Sirket’in Ttirkiye’deki tesislerinde
calismakta olan kalifiye personel seviyesine erisemeyebilir. Sirket, yeni kurulacak olan tesiste tam
kapasite ile {iretimin yaklagik 2 yillik bir siireg alacagim dngérmekte ise de, bu siireg beklentilerinden
daha uzun siirebilir veya Sirket’in beklentilerine hi¢ ulagamayabilir. Sirket’in ¢esitlendirilmis iiretim
planlan1 bulunmasima ragmen, yeni iiretim tesisinin Sirket’e tiretim katkis1 planlanandan daha smirh
olabilir.

Sirket bu iiretim tesisinde iiretilecek iiriinlerin agirlikh olarak yurt dis1 pazarlarda satigin Sngérmektedir.
Ozellikle ABD ile Misir arasinda serbest ticaret anlasmalarindan yararlanmayi hedeflemektedir. Thracat
planlari, firetim ve hedef pazarm bulundugu iilkelerin ihracat ve ithalat politikalarindan, giimriik
vergilerinden ve ilgili iilkeler arasinda ortaya ¢ikabilecek politik anlasmazliklardan etkilenebilir.

Sonug olarak, Sirket soz konusu yatirimdan bekledigi ekonomik fayday: saglayamayabilir. Bu durum
Sirket’in gelecekteki karlilik beklentilerini olumsuz olarak etkileyebilir.

¢ Sirket'in faaliyetleri gerekli idari izinlerin ve ruhsatlarin alinmasi ve bunlarin muhafaza
edilmesine baghdir.

Sirket'in faaliyetleri gesitli ruhsat ve izinlerin gegerli olmasina, yeni ruhsat ve izinlerin alinmasina
baghdir. Sirket’in gereken izinleri alamamasi, alinan izin ve ruhsatlara aykin davranmasi, resmi
mercilerin ilgili ruhsat veya izinleri vermemesi ya da bunlarm S$irket tarafindan zamaninda
yenilenmemesi, daha dnce verilen ruhsat ve izinlerin iptal edilmesi ya da ihtiya¢ duyulan ruhsat ve
izinlerin agir kosullara tabi kilinarak verilmesi halinde Sirket faaliyetleri zarar gorebilir.

Isbu izahname tarihi itibariyla, Sirket’in ydnetim faaliyetini yliriittiigii merkezi ile depolar1 bulunan
Bagcilar Subesi ve Caycuma 2 Subesi i¢in isyeri agma ¢alisma ruhsatlari bulunmamaktadir.

Gereken isyeri agma ve calisma ruhsatlarinin alinamamasy; alinanlarin muhafaza edilememesi veya
yenilenememesi halinde resmi merciler s6z konusu igyerlerinin gegici olarak izinler alinana kadar
kapatilmasma ve faaliyetlerin durdurulmasina karar verebilir. Bu durum S$irket’in faaliyetlerinin
dénemsel olarak etkilenmesine, kesintiye ugramasima, elde edilmesi Ongoriilen gelirlerin elde
edilememesine neden olabilir.

¢ Sirket’in miisterilerinin 6deme giicliigiine girmesi ve tahsilat problemleri yasanmasi, Sirket’in
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir, Sirket’in nakit yaratma kabiliyetinde diisiis
yasanabilir. Sirket’in ozellikle de yogunlasma yasadifi miisterilerinde yasanacak Gdeme
problemleri, Sirket’in faaliyet ve finansal durumunu énemli dl¢iide etkileyebilir.

Ulkede ve diinyada meydana gelebilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi, jeopolitik ve
pandemi gelismelerine bagh olarak miisterilerin yasayabilecegi maddi sikintilar sonucu ddeme
yiikiimliiliklerini zamanida yerine getirememesi ya da borglarim 6demekte temerriide diigmeleri
halinde Sirket’in finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in kontrolii disginda gerceklesen ekonomik sikintilardan kaynakli ozellikle miigterilerin
yasayabilecekleri konkordato, iflas gibi durumlar, Sirket’in alacaklarini tahsil etme kabiliyetinifolumsuz
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olarak etkileyebilir. Miisterilerden tahsilatlarin zamaninda yapilamamasi durumunda Sirket
beklenmeyen maliyetler ile kargilagabilir. Ozellikle enflasyonun yiiksek seyrettigi donemlerde,
tiretimden kaynaklanan maliyetlerin miisterilere ge¢iskenliginin yavaglamasina ve zaman zaman para
maliyetlerinin artmasina neden olabilir.

Sirket’in 6nemli miisterilerinin herhangi bir sebeple finansal durumlarinda meydana gelebilecek
zayiflama, kétiilesme, konkordato/iflas gibi durumlar, Sirket’te nakit dengesizligine yol agabilir. Sirket,
ilk 3, 5 ve 10 miisterisinde ciddi bir yogunlagmaya sahiptir. Ik 3 miisterinin biri veya birkagmin
borglarini zamaminda Gdeyememesi, 6deme vadelerinin uzamas: Sirket’in gelirlerinde diisiise neden
olabilir ve Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sekt6rde artan rekabet kosullam nedeniyle, yeni miisteriler kazanmak ve/veya mevcut miisterileri
muhafaza etmek amactyla Sirket, alacak tahsilatlarimi daha uzun vadeye yayabilir (31.12.2024 itibartyla
Sirket’in ticari alacaklarimin ortalama vadesi 40 (kirk) giindiir). Benzer sekilde ekonomik sebepler, pazar
dinamiklerindeki degisimler veya farkli sebepler nedeniyle Sirket’in ticari borg deme siiresinde artis
yaganabilir. Bu gibi sebeplerle, Sirket’in nakit yaratma kabiliyeti azalabilir ve/veya isletme sermayesi
yetersiz kalabilir.

Sirket, artan isletme sermayesi ihtiyacini finansal borglanma yoluyla karsilamak durumunda kalabilir ve
bu durumda finansman giderleri artarak net karlilig1 azalabilir.

* Alacak vadelerinin uzamasi Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacim artirabilir, Sirket artan
isletme sermayesini etkin yonetemeyebilir, bu durum Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, satiglarim stirekli miisteri iligkisi tesis etmis oldugu iiglincii kisilerle gergeklestirmektedir. Sirket
miisterilerinin 6deme kabiliyetini i¢sel sistemlerle diizenli olarak kontrol etmektedir. Sirket’in ortalama
tahsilat siireleri 2023 ve 2024 sirasiyla 20 ve 40 giin olup, ekonomik kosullarn da etkisi ile alacaklarinin
tahsilat siirelerinin uzadig: gériilmektedir. Bunun ile birlikte, Sirket alimlarini agirlikl olarak daha uzun
vadelerle gergeklestirme kabiliyetine sahip olsa da, 6zellikle Covid-19 pandemisi sonrasinda yasanan
arz stkintilars nedeniyle birgok sektérde goriildiigii gibi tekstil sektoriinde de hammadde ahmlarinda da
vade siireleri kisalma egilimindedir (2023 ve 2024 sirastyla 67 ve 92 giin).

Alacak tahsil stirelerinde olas1 uzamalar veya satin alma bedellerinin 6denmesinde éngériilen vadelerin
kisalmasi, enflasyon nedeniyle paranin satin alma degerinde tahsilat vadelerine bagl olusabilecek
diistisler gibi ekonomik kogullara bagh risklerin Sirket tarafindan yonetilmesinde yasanabilecek
giicliikler, Sirket’in ek igletme sermayesi ihtiyaci duymasina neden olabilir. Sirket, net isletme
sermayesini etkin bir bigimde y&netemeyebilir, Sirket’in, net isletme sermayesi ve/veya biiyiime
firsatlar: igin gerekli finansmam elverisli kosullarda elde edememesi faaliyet sonuglari ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

¢ Hammadde tedarikinde yasanabilecek sorunlar/aksakliklar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir, miisteri kayiplarina sebep olabilir.

Sirket faaliyet gostermekte oldugu tekstil sektoriinde faaliyetlerini gergeklestirebilmek ve iiretim igin
ara driinler olan iplik, kumas, likra ve lastik kullanmaktadir. Sirket tarafindan s6z konusu ara iiriinler
agirhkh olarak i¢ pazardan temin edilmek ile birlikte, dénemsel olarak veya nihai iiriin (mamiil)
Ozellikleri dikkate alinarak ithal edilmektedir. Ara iiriin olan iplik, kumas, likra ve lastik ana
hammaddesi ise pamuktur. Pamuk fiyatlani diinyada faaliyet g&stermekte olan iiriin borsalarinda olusan
fiyatlar izerinden tespit edilmektedir. Iplik, kumas, likra ve lastik fiyatlari ise ham maddesi olan pamuk
fiyatlarina baglidir.
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Son 5 yil igerisinde pamuk ve kumas fiyatlarinda meydana gelen degisimler asagidaki tabloda
gosterilmistir:

Pamuk Kumag
(Bir onceki yila gore artis - %) (Bir dnceki yila gore artis - %)
2021 %42 %70
2022 %71 %105
2023 %40 %34
2024 -%9 %38
2025 (ilk ¢eyrek) -%13 %13
Kiimiilatif Artig %15 %632 -

Ozellikle Covid-19 pandemisi sonrasinda diinya genelinde tiim ham madde ve ara mamullerde goriilen
arz sikintilart tekstil sektoriinde de ara mamullerin 6n siparisle alinmast gerekliligini dogurmustur.
Sirket, miigterileri tarafindan teyit edilen siparisleri i¢in gerekli ham madde ihtiyacini iplik olarak 5-6
ay Onceden siparis etmekte ve ¢ogu zaman sdz konusu iplik maliyetlerinin 6demesini de on siparis
tarihinde gerceklestirmektedir. Sirket’in iplik tedarikinde yaganabilecek aksakliklar ve gecikmeler
iiretim faaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilir ve siparislerin 6ngoriilen termin siireleri i¢erisinde
tamamlanamamasina ve teslim tarihlerinin uzamasina neden olabilir. Bu durum miisteri
memnuniyetsizligi yaninda Sirket’in s6zlesmesel yiikiimliilikleri nedeniyle tazminat veya cezai sart
6demeleri yapmasini gerektirebilir ve Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumunun olumsuz
etkilenmesine neden olabilir.

¢ Nakliye ve navlun fiyatlarindaki artis, Sirket’in ihracat hacmini etkileyebilir.

Sirket, miisterilerine yapmakta oldugu satiglart miisteri depolarinda (CIF) teslim etmektedir. Sirket’in
firetim faaliyetlerini gerceklestirmekte oldugu merkezleri ile miisteri depolari arasindaki mesafe
degismek ile birlikte, iiretim maliyetleri yaninda navlun masraflar1 da Sirket’in giderlerini
olugturmaktadir. Sirket, s6z konusu tasima faaliyetlerini uzun yillardir aym lojistik firmalan ile
stirdiirmektedir.

Akaryakit ve tagima maliyetlerindeki ani degisiklikler ve artislar veya s6z konusu lojistik firmalarinin
yasayabilecegi ekonomik problemler veya giicliikler nedeniyle lojistik firmalariun degistirilmesi
gereklilikleri, Sirket’in tasima ve navlun masraflarinin artmasina neden olabilir, S6z konusu degisimler
ayni sart ve kosullan tasimayabilir. Bu durum, Sirket’in satiglardan elde etmeyi karliligi olumsuz olarak
etkileyebilir.

e Iscilik maliyetlerinde griilen artislar Sirket'in rekabet avantajim olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in 2024 yil sonu itibariyla 823 (2023 yilsonu 847) ¢alisani bulunmaktadir. Bu ¢alisanlarin biiytik
boliimii mavi yakalilardan olugmaktadir ve asgari iicret ile ¢caligmasalar dahi, asgari iicretlere yapilan
zamlar ¢alisanlara yapilan iicret artislannm dogrudan etkiler niteliktedir. Ozellikle yillik enflasyonun
yiiksek seyretmesi ticretler iizerinde baski olusturmakta, Sirket ¢aliganlarina yapacag iicret artiglarinda
gerek enflasyon oranlarim ve gerekse asgari iicret artiglarmi dikkate almak zorunda kalmaktadir.

Sirket iscilik maliyet artislarini finansal olarak yonetebilecek bilgi ve birikime sahip olsa da, s6z konusu
maliyet artiglar1 Sirket’in yurt digi pazarlarda rakipleri ile rekabeti {izerinde olumsuz baski yarataljilir;
bu durum ise Sirket’in ihracat kar ve gelir beklentilerini baskilayabilir. Sirket’in dénemsel oJprak
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yurtdist piyasalarda rekabet giiclinii kaybetmesi uzun siireli ihracat iliskileri kurmasim giiglestirirken,
Sirket’in uzun vadeli ihracat stratejilerini de olumsuz olarak etkileyebilir.

o Sirket, kumas tedarikgilerini degistirmek durumunda kalabilir, bu durum yeni tedarikci
riskini beraberinde getirebilir.

Sirket’in iiretimini gerceklestirdigi mamiil i¢in ihtiya¢ duydugu kumaglarin iiretimi ipligin islenmesi ve
boyanmas: siireglerini igermektedir. Sirket, kumasg tiretiminin %6011 kendi belirledigi atlyelerde iplik
alimlarin1 kendi gerceklestirerek fason olarak tirettirmekte, %40’ ise uzun yillardir ¢alismakta oldugu
farkli tedarik¢ilerden temin etmektedir.

Sirket, son dénemde iplik alim ve fiyat risklerini dogrudan kumas sirketlerine tedarik etmek suretiyle
biiylik Sl¢tide kendi sevk ve idaresine almigtir. Sirket tarafindan ipligin kendisi tarafindan satin alinmasi
atdlyelerde olusabilecek olast olumsuzluklarin éniine gegmek ve maliyet kontroliiniin Sirket tarafindan
saglanmasina imkan vermektedir. Bununla birlikte Sirket iplik tedariki ve alan ipligin kumag haline
doniistiiriilmesi stirecinin sevk ve idaresini kendisi gerceklestirmek durumunda kalmaktadir. Ayrica,
iplikten kumas liretimi gerceklestirildikten sonra boyama siiregleri de alt yiiklenicilere yine Sirket’in
sevk ve idaresi altinda yaptirilmaktadir.

Kumas iiretiminde, iplik yaninda fiyati etkileyen diger temel girdiler enerji ve is giicli maliyetleridir.
Sirket’in kumas iireticilerinin dogalgaz ve elektrikten olusan enerji fiyatlarindaki artiglari yonetmesi
miimkiin degildir. Dolayistyla, Sirket kumas maliyetlerinde enerji ve is giicii kaynakli dalgalanmalara
dolayl olarak dénemsel olarak maruz kalmaktadr,

Sirket, ham madde fiyatlarinda yasanan dalgalanmay: fiyatlarina dogru zamanlama ile yansitamayabilir.
Bu durum karliligin diismesine sebep olabilir. Ayrica, kumas {ireticileri tarafindan kumas iiretiminde
beklenen kalite ve termin performansinin saglanamamasi Sirket’in mamiil iiretimini etkileyebilir. Sirket
tedarik siireglerini istedigi sekilde yonetemedigi 6lgiide, kalite ve miisteri memnuniyeti sorunlariyla
karsilasabilir; Sirket’in uzun dénemli miisteri iligkilerinde olusabilecek bu tiir olumsuzluklar Sirket’in
gelir beklentileri iizerinde olumsuz etkilere ve dolayisiyla kar beklentilerinin azalmasina neden olabilir.

e Sirket’in sahip oldugu, faaliyetlerini yiiriitmek i¢in ihtiya¢ duydugu makine ve ekipmanlarda
meydana gelebilecek ariza veya bozulmalar Sirket’in faaliyetlerini ve karhlifim olumsuz
etkileyebilir. Uretim standartlarinda yasanacak degisiklikler ongdriilemeyen ilave maliyetler
yaratabilir.

Sirket, tiretim bantlaninda yalin iiretim sistemi kullanmak suretiyle iiretim gerceklestirmektedir. Her bir
tiretim birimi, digerlerinden bagimsiz olarak caligma kapasitesine sahiptir. Sirket, s6z konusu
birimlerden bazilarint hem yeni personelin egitimi i¢in hem de kapasite gerekliligi i¢in kullanmakta, bu
surette planlama kapsaminda firetim bantlarinda meydana gelebilecek arizalarin iiretim ve teslim
yiikiimliilitklerine etkisi azaltilmaya calisilmaktadir, Tekstil sektériiniin yapisi geregi agirlikli olarak
insan kaynaklar1 Snem arzetmekte, makine ve ekipmanlarin basit yapisi geregi énemli teknik aksakliklar
stklikla yaganmamaktadir.

Bu nedenlerle, Sirket’in faaliyetlerini gerceklestirmek icin ihtiya¢ duydugu makine ve ekipmanlarda
meydana gelebilecek 6ngoriilemeyen ariza veya bozulmalar, Sirket’in faaliyetlerini kisith olarak
etkileyebilecektir. Sirket’in insan kaynagina dayali yapisini gelecekte sektérel gelismelere bagh olarak
yenilemesi gerekebilir. Bununla birlikte Sirket’in sahip oldugu makine ve ekipmanlarin zaman
icerisinde gelisen teknolojik kosullar kapsaminda yenilenmesi gerekebilecek olup bu durum Sirket’e
yeni finansman yiikii getirebilir. Gerektigi halde yenilenemeyen makine ve ekipmanlar veya yetismis is
giicliniin ani kayb1 gibi nedenlerle, Sirket miisterilerin taleplerini karsilamakta zorlanabilir, buna bag
olarak pazar kayb: goriilebilir.
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Sirket, miisteri talepleri, stirdiirlilebilirlik hedefleri ve sektdrdeki yenilikler nedeniyle dretim
standartlarinda meydana gelebilecek degisiklikler ve yeni makine ihtiyaglarinin ortaya ¢tkmasindan
olumsuz yonde etkilenebilir. Tedarik edilmesi gereken yeni makine ihtiya¢laninn ortaya gikmasi
durumunda Sirket'in faaliyetlerinin devamliligi agisindan bu makinelerin temini Sirket'in yatirim
maliyetlerinin artmasina neden olabilir.

e Sirket, iiriin standardim koruyamadifi durumda miisteri ve pazar kayb: yasayabilir, bu
durum Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi, miisterilerin ihtiyaglarma cevap verebilecek nitelikte iretim
yapabilmesine baglidir.

Sirket'in miisterileri ile kurmus oldugu uzun soluklu iligski Sirket’in bagarisinda biiyiik etkiye sahiptir;
ozellikle miisterilerine ait marka imajim ve itibarim muhafaza etmek, gelistirmek ve miisterilerle
kurulmus giiclii iliskiyi korumak Sirket’in siirdiiriilebilir hedefleri i¢in 6nemi haizdir.

Sirket iiriinleri, belirli bir tolerans dahilinde ve uluslararas: standartlara gore kabul goren kalite
kriterlerine gore iiretilerek sevk edilmektedir. Uretim esnasinda olugabilen kriterlerin iistinde veya
altinda kalan iiretimler, standart dis1 ve ikinci kaliteye ayrilmaktadir. Aynilan uriinler standart digt ve
ikinci kalite olarak satilmakta ve higbir garanti icermemektedir. Uretim esnasinda tespit edilemeyen
ayiplar ve misteri sikayeti olustugunda bu durum Sirket'in kalite giivence sefligi ve Uretim
miidiirligiince incelenmekte, yapilan degerlendirmelerde miisteri hakli bulunursa hatali fiiriin
degistirilmekte ya da iskonto uygulanmaktadir. Bu degisim ve iskontolar finansal tablolarda satigtan
iadeler kisminda gosterilmektedir.

Sirket direttigi tekstil iiriiniiniin kalitesini ve standartlarini koruyamadig1 takdirde, en gok satis yaptigi
miisterilerini kaybedebilir. Bu durum, Sirket'in miigterileri tarafindan talep edilen kalite standartlarim
saglamak (izere ek yatinmlar yapmak zorunda kalmasmna neden olabilir. Tiim bu durumlarin
gerceklegmesi halinde, Sirket'in finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

o Finansman maliyetlerinin yiikselmesi veya finansman imkanlarinin daralmasi Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetleri kapsaminda igletme sermayesi ihtiyaglar1 diginda uzun vadeli finansman ihtiyact
duymamustir. Bu durum, Sirket’in gelecekte uzun vadeli finansman ile yatirnimlar yapmayacag anlamina
gelmez. Diger yandan, kisa vadeli finansmanlar agirlikli olarak nakit ve nakit benzeri varhklarin teminat
gosterilmesi suretiyle edinilmekte, spot ve rotatif kredi niteliginde bir y1l veya daha kisa vadeli krediler
olarak kullanilmaktadir.

Sirket’in finansman ihtiyaglarim bilyiik dlgiide kisa vadeli kredilerden karsilamas: nedeniyle faizlerdeki
arti finansman durumunu etkilemektedir. Donemsel ekonomik kosullara bagh olarak uygulanan makro
ihtiyati tedbirler Sirket’in istedigi kosullarda finansmana erisememesine neden olabilir, finansmana
erisiminin miimkiin olmamas1 veya zorlagmasi, Sirket’in faaliyetlerini, beklentilerini, finansal
durumunu, nakit akimlarini ve faaliyet sonuglarin olumsuz etkileyebilir.

o Sirket, ihtiyagc duydugu personeli zamaninda biinyesine dahil edemeyebilir, bu durum
sipariglerin teslimatlarimin aksamasina neden olarak Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerinin bagarisi, ySnetim kurulu, yonetici miidiirler ve diger kilit gahgsanlarin
tecriibesine ve bunlar tarafindan saglanan hizmetlere dayanmaktadir. Sirket, faaliyetlerini etkin bir
sekilde yonetebilecek tist diizey yoneticilerin yani sira, teknik veya sektorel uzmanhga sahip nitglikli
¢alisanlarin istihdamina baglidir.
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Sirket’in mevcut kilit personelini kaybetmesi, kilit personel ve nitelikli ¢alisanlarin ise altnamamasi, ve
muhafaza edilememesi (6zellikle Sirket’in faaliyetlerinin genigletilmesi igin gereken durumlarda),
Sirket’in bilgi birikimi ve liderlik kabiliyetlerinin kaybina neden olabilir. Bu nedenler, Sirket’in mevcut
faaliyetlerini yerine getirme ve genisletme kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Sirket’in Misir’da tiretime
baglamay1 planladig1 fabrikada ise toplamda 450 ila 500 ¢alisan istihdam edilmesi hedeflenmektedir.
Sirket’in Miusir iiretim sektdriinde daha 8nce faaliyet gostermemis olmasy, ilgili {ilke is kanunlarina ve
cahisan giivenligi mevzuatina hakim olmamasi, kalifiye personele erisim hizi gibi konularda Sirket
planlandigt sekilde hareket edemeyebilir, yetistirdigi personeli elinde tutmakta zorlanabilir. Bu
durumlardan her biri, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarimi olumsuz
etkileyebilir.

e Sirket’in kullandig1 kredileri saglayan bankalarin, kredileri vadesinden dnce geri ¢agirmalar
durumunda Sirket, bankalardan almis oldu@u kredilerini erken 6demek durumunda kalabilir, bu
durum Sirket’in faaliyet ve finansal sonug¢larini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, kredi kullanimu igin muhtelif bankalar ile tip sdzlesme niteliginde olan genel kredi sdzlesmeleri
imzalamistir. Bankalarca Sirket’e tahsis edilen kredi limitleri dahilinde, nakdi ve gayrinakdi kredi
kullanimlar1 gergeklestirilerek bankalara borglamlmigtir. Bankalar ticari kredilerini zaman zaman gesitli
nedenlerle vadesinden dnce geri ¢agirabilmektedir. Ayrica, bankalarca kredi hesaplarinin kat edilerek
erken geri 6deme talep edilmesi yerine sabit faizli olmayan kredilerin faizlerinde tek tarafl degisiklik
de gergeklestirilebilmektedir. Bu gibi durumlar, bankalarin itibarina olumsuz bir etki yapsa da mali
piyasalann zor duruma diistiigii ddnemlerde bankalar bu yollara bagvurabilmektedirler.

Boyle bir durumda, Sirket bankalardan almig oldugu kredilerini erken 6demek durumunda kalabilir.
Buna ek olarak, béyle bir talep Sirket’in tiim bankalar ve finansal kuruluslar nezdindeki itibarim
etkileyeceginden kredi kullanim: bulunan diger banka tarafindan da kredi hesaplar kat edilerek mevcut
kredilerin vadesinden 6nce &denmesi talep edilebilecektir. Mali piyasalarin zor giinlerden gegtigi
dénemlerin ekonominin genel olarak olumsuz gelismelere maruz kaldigi dénemler oldugu géz 6niine
alindiginda, bdyle bir uygulama Sirket’in nakit akigini ve 6deme kabiliyetini olumsuz ydnde
etkileyebilir.

Sirket s6z konusu borglarin &denmesi igin borglandigi takdirde, bu borglanmalarin maliyeti
planlanandan daha yiiksek olabilir. S6z konusu borg¢larin erken ddenmesi ve yeni borglanma
maliyetlerinin planlanandan yiiksek olmasi Sirket’in finansal durumunu ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

o Sirket’in yararlandid ¢esitli tegvik, siibvansiyon ve desteklerin sona ermesi ve/veya azaltilmasi
sonucu Sirket’in finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in Batman fabrikasinda yapilacak tevsi yatirimi (iiretim hatti veya makine ve teghizat ilavesiyle
kapasitenin artirilmasina yonelik) kapsaminda 5.910.010 TL tutarh 21.12.2021 tarih ve 531615 sayili
yatirim tegvik belgesi bulunmakta olup, s6z konusu tesvik belgesi kapsaminda;

- Tegvik belgesi kapandiktan sonra 10 y1l sigorta primi igveren hissesi destegi,

- Faiz destegi (TL cinsinden kredilerde 7 puan, déviz cinsinden kredilerde 2 puan),

- Kurumlar vergisi tegviki olarak 6. Bslge tesviklerinden faydalanma, %90 vergi ve %50 Yatirnim
Katki Oram,

- Giimrik Vergisi muafiyeti ve

- KDV istisnasi tegviklerinden faydalanilmaktadir.

Sirket’in Zonguldak’taki fabrikasinda yapilacak tevsi yatirimi (iiretim hatti veya makine ve techizat
ilavesiyle kapasitenin artirilmasina y8nelik) kapsaminda 10.000.000 TL tutarl 24.02.2020 tarih ve
509152 sayili yatirim tegvik belgesi bulunmakta olup, s6z konusu tesvik belgesi kapsaminda;
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- Tegvik belgesi kapandiktan sonra 5 y1l sigorta primi igveren hissesi destegi,

- Faiz destegi (TL cinsinden kredilerde 3 puan, doviz cinsinden kredilerde 1 puan),

- Kurumlar vergisi tegviki olarak 3. Blge tesviklerinden faydalanma, %60 vergi ve %25 Yatirmm
Katki Orani,

- Gilimriik Vergisi muafiyeti ve

- KDV istisnasi tegviklerinden faydalanilmaktadir.

Bununla birlikte Sirket’in toplam iiretim maliyetlerindeki ikinci biiyiik unsur ise isgilik maliyetleridir.
Ayrica Sirket {iretimini, 3. Tesvik Bolgesi olan Caycuma ve 6. Tesvik Bolgesi olan Batman’da
siirdiirmektedir.

Bu kapsamda saglanan s6z konusu destek ve tegviklerin, kismen ya da tamamen kaldiriimas1 veya
saglanan destek ve tesviklerin oranlarinin degistirilmesi, Sirket’in giincel durumda sahip olmadig ilave
bir maddi ylikiimliiliik ile sonuglanacagindan, mevzu bahis yasal degisikliklerin Sirket’in faaliyet ve
finansal sonuclarini olumsuz etkileme riski bulunmaktadir. Sirket’in sahip oldugu tesvik belgeleri, 2026
yil ortalarinda (Haziran ve Ajustos aylarinda) sona erecek olup, Sirket yeni yatirimlara bagli olarak
tesviklerden yararlanamayabilir. Sirket’in Misir’da gergeklestirmekte oldugu yatirim igin Sirket tegvik
sartlarini tam olarak saglayamayabilir ve tegviklerden bekledigi faydadan yararlanamayabilir. Tim bu
durumlar, Sirket’in giderlerinin artmasina veya gelirlerinden elde etmeyi planladigi karin azalmasina
neden olabilir.

e Sirket, calisanlarimn, tedarikgilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde giorev alan diger Kisilerin
olasi etik olmayan davramslars ve / veya hukuka aykir1 davramslan dolayistyla risklere maruz
kalabilir; bu tiir etik olmayan davramslar veya ihlaller Sirket’in ¢esitli yaptirmmlar ile
karsilasmasina ve itibar kaybina sebep olabilir.

Sirket, calisanlarinin, tedarikgilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gérev alan diger iiglincii kisilerin,
Sirket’in yerlesik uygulamalarina, ticari teamiillere ve / veya gegerli kanunlara aykin davramslarda
bulunmayacaklari konusunda herhangi bir garanti verememektedir.

Sirket’in galhisanlari, tedarikgileri veya Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan diger kisilerin etik olmayan
davranislar1 veya yolsuzlukla miicadele kurallarinin, uluslararast yaptirimlara iliskin diizenlemelerin,
kara para aklamanin &nlenmesi dahil her tiirlil kanun ve yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in dnemli para
cezalarma carptinlmasina neden olabilir. Ugiincii kisiler, Sirket’in verilerine veya Sirket’in
miisterilerinin verilerine erisim saglamak igin Sirket ¢alisanlarin: s6z konusu gizli bilgileri ifsa etmeleri
icin ikna edebilir veya zorlayabilir ve bu tiir bir sebep ile yaganan veri giivenligi ihlalleri, Sirket’in ¢esitli
idari veya adli yaptirimlara maruz kalmasina ve ayrica gesitli tazminat taleplerine muhatap olmasina
sebep olabilir.

Sirket’in galiganlanmn, tedarikgilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde grev alan diger kisilerin, bu tiir
gegerli kanun, kural veya prosediirlere uymamasi veya uymadiklarindan siiphe edilmesi durumunda
Sirket bu sebeple yasayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir. Sirket ¢ahisanlarinm,
tedarikgilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gdrev alan diger kisilerin bu tiir ihlalleri, Sirket’in
faaliyetini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

e Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e karsi yasal islemler baslatilarak davalar
acilabilir, ayrica Sirket’in eylemleri ve faaliyetleri, idari islemlere konu olabilir. S6z konusu
talepler ve yasal islemlerin Sirket aleyhine sonu¢lanmasi neticesinde, Sirket ve yoneticilerinin adli
ve cezai sorumluluklar dogabilir. Sirket, para cezasi alabilir, tazminat demek durumunda
kalabilir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in taraf oldugu (bireysel) is davalari bulunmakta olup, Sirket’in

faaliyetlerini etkileyecek diizeyde 6nemli bir uyusmazhig: bulunmamaktadir.
2
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Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e kars1 yasal islemler baslatilarak davalar agilabilir,
ayrica Sirket’'in eylemleri ve faaliyetleri, idari islemlere ve tahkim kararlarina konu olabilir. Dava ve
talep konular, is¢i uyusmazliklari, ticari uyusmazliklar, yasal veya idari islemler gibi konular olabilir.
Sirket, miisterileri, tedarikgileri, calisanlar1 ve/veya iiciincii kisiler tarafindan baglatilabilecek yasal
islemlerin tarafi olabilir. Kendi istegi ile isten aynilan veya Sirket tarafindan is akdi sona erdirilen
¢alisanlar tarafindan acilabilecek fazla galigma/tazminat talebini igeren ve bunun gibi Sirket aleyhine
agilabilecek cesitli davalar ve/veya faaliyetlerle ilgili farkli davalar ile karsi karsiya kalabilir. Sirket
tarafindan yasal islemlere iliskin yasal kargiliklar ayrilmakta olmasina ragmen bu yasal karsihiklar yeterli
olmayabilir.

S6z konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket aleyhine sonuglanmasi neticesinde, Sirket ve Sirket
yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklari dogabilir, Sirket, para cezasi alabilir, tazminat ddemek
durumunda kalabilir ve herhangi bir hukuki muamelenin olumsuz yonde sonuglanmas: neticesinde
Sirket’in isleri, finansal durumu ve faaliyet sonuglari ve itibar1 olumsuz etkilenebilir. Bu hususlara ek
olarak s8z konusu yasal islemler ile tahkimi de kapsayan davalara iliskin yapilan olumsuz reklam/intiba,
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarint olumsuz etkileyebilir.

e Sirket, vergi mevzuatindaki ve nygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki artislar, vergi
denetimleri veya vergi cezalarindan olumsuz etkilenebilir.

Sirket, vergi mevzuatindaki ve uygulamadaki degisikliklerden, vergi oranlardaki artiglardan, vergi
denetimleri ve vergi cezalarindan olumsuz etkilenebilir. Uretimdeki ana girdi olan iplik ve kumas bagta
olmak iizere dogrudan veya dolayli olarak ithal edilen girdilerin giimriik vergilerindeki degisiklikler, bu
konulardaki belirsizlikler Sirket'in faaliyetlerini, mali durumunu ve karliligim olumsuz etkileyebilir.
Sirket’in vergi yiikii, Kurumlar Vergisi oraninin artmasi, diger vergi kanunlarindaki degisiklikler
nedeniyle vergi artigi meydana gelmesi, uygulamadaki degisiklikler, vergisel avantaj saglayan tesvikleri
kullanma kabiliyetindeki degisiklikler, yeni vergiler konmas1 gibi sebeplerle artabilir. Sirket vergi
yiikiindeki bu artis1 iiriin fiyatlarina yansitamayabilir, yansitmasi belli bir zaman alabilir, vergi
yiikiindeki artis {iriinlerin fiyatlarinda artisa ve talepte azalmaya sebep olabilir. Sirket vergi idaresi
tarafindan denetime tabidir, denetimler neticesinde Sirket'e ek vergi tahakkuk edilebilir ve vergi
cezalarina maruz kalabilir. Bu gibi ek maliyetlerin Sirket'in finansal durumu ve karhihig: {izerinde
olumsuz etkisi olabilir.

¢ Sirket, kisisel verilerin korunmasi diizenlemeleri, kanuni diizenleme hiikiimlerine uymakla ve
tabi oldufu mevzuatta tngoriilen izin ve lisanslar almak ve muhafaza etmekle yiikiimliidiir.
Sirket’in uymakla yiikiimlii oldugu kanun ve diizenlemelerin ihlal edildigi tespit edilirse Sirket,
yaptinmlara maruz kalabilir ve bu husus Sirket’in itibarim, finansal durumunu ve faaliyet
sonu¢larimi olumsuz etkileyebilir.

Sirket, faaliyet alanlari ile ilgili olarak kisisel verilerin korunmasi diizenlemeleri dahil kanuni diizenleme
hiikiimlerine uymakla ve tabi oldugu mevzuatta Sngériilen izin ve lisanslari almak ve muhafaza etmekle
yiikiimliidiir. Sirket 6698 sayil Kigisel Verilerin Korunmasi Kanunu ve ikincil mevzuat kapsaminda
cahsanlarina iliskin olarak 8zel nitelikli kisiler veriler dahil olmak tizere kisisel verileri toplamakta ve
islemektedir. Sirket, s6z konusu faaliyetlerini ilgili mevzuat hiikiimlerini dikkate alarak gerceklestirmek
icin makul dikkat ve 6zeni gosterdigine inanmakla birlikte, Kisisel Verileri Koruma Kurumu tarafindan
re’sen veya sikayet iizerine yapilabilecek incelemelerde, Sirket’in goriislerinin tersine mevzuat
hiikiimlerine aykiriliklar tespit edilebilir.

S6z konusu kanun ve diizenlemelerde veya bunlarin yorumlanmasinda meydana gelebilecek
degisiklikler ile bunlara uyumun saglanmasi, yiiriirlikteki diizenlemelerin daha kati sekilde
uygulanmasi ya da stz konusu kanun veya diizenlemelerin ihlaline y&nelik iddia ve sorugturmalara fars1
savunma yapilmasi, Sirket’i ilave masraflara veya bagka yiikiimliiliiklere maruz birakabilir. Buga ek
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olarak, Sirket’in uymakla yiikiimlii oldugu kanun ve diizenlemelerin ihlal edildigi tespit edilirse Sirket,
yaptirmlara maruz kalabilir, bu durum Sirket’in miisterilerinin kendisinden bekledigi iyi uygulama
politikalarma aykiriliklara ve miigterileri ile olan iligkilerinin bozulmasina neden olabilir ve bunlarin
sonucunda Sirket’in itibari, finansal durumu ve faaliyet sonuglart olumsuz etkilenebilir.

o Uretim siirecinde meydana gelebilecek is kazalari, Sirket’in faaliyetlerini, itibarmi ve
karhhgim olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in tiretim faaliyetleri agirlikl olarak mavi yakali personel tarafindan yerine getirilmektedir. Sirket
tiretim faaliyetleri ile ilgili olarak is yeri giivenligi, is¢i saglig1 ve giivenligi basta olmak lizere, ilgili
yasal mevzuatin gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Bununla birlikte, Gretim siireci dikkate alindiginda, is kazalari, is¢ilerin zarar gérmesi gibi durumlar
Sirket’in faaliyetleri kapsaminda olasi risklerdir ve bu tiir bir durumun ortaya ¢ikmasi Sirket'in tiretim
faaliyetlerinin gegici bir siire durmasina, is kaybina ve faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesine sebebiyet
verebilir.

Sirket, servis hizmetinin gornilmesi amaciyla iliskili olmayan taraflardan hizmet almakta, kumas
{iretiminin bir kismin kendi sevk ve idaresinde fason olarak gerceklestirmektedir. Is Kanunu uyarinca
Sirket, alt isverenlerin kendi ¢alisanlanyla ilgili olarak is sagligi ve gilivenligi mevzuatina
aykiriliklarindan, is iliskisinden dogacak iscilik alacaklarindan, Sirket ile alt isveren arasinda akdedilen
sozlesmelerde yer verilen sorumluluk ve riicu iliskisine dair hiikiimler sakli kalmak kaydiyla,
miistereken ve miiteselsilen sorumludur.

Sirket zaman zaman kendi ¢alisanlarinin ve tedarike¢i galisanlarimin agtig1 davalara maruz kalabilir. Bu
durum Sirket'in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarimi olumsuz yénde etkileyebilir.

o Sirket’in gerekli sigortalarimi yenilememesi ve yaptirmamasi halinde Sirket’in faaliyet ve
finansal sonuclari olumsuz etkilenebilir.

Sirket, varliklar: igin yaptirilan sigortalardan yeterli sigorta kapsamini elde edemeyebilir. Bu durum,
piyasa kosullarindan veya Sirket’in sigorta tazminat talebi gegmisinden kaynaklanabilir.

Buna ek olarak, 6denecek sigorta primlerinin artmasi halinde $irket, sigorta kapsaminin mevcut haliyle
gegerliligini koruyamayabilir veya Sirket, mevcut durumu muhafaza edebilmek i¢in 6nemli derecede
yiiksek bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir artis, Sirket’in faaliyetleri,
finansal durumu, faaliyet sonuglari, gelecekteki biiyiime beklentileri ve ayrica yatirimeilara saglanacak
getiri tizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket’in dogrudan zararina ek olarak, herhangi bir kaza veya hasar nedeniyle taraf oldugu sozlesmeleri
feshetmesi gerektigi takdirde, Sirket’in ilgili s6zlesmelerin karsi taraflarina karsi sorumlulugu dogabilir.

Sigortalanmamis veya sigortalarin kapsamini agan zarar veya sorumluluklarin meydana gelmesi,
Sirket’in itibarina zarar verebilir ve 6nemli 6lgiide tiretim kapasitesi kaybina neden olabilir. Bu durum,
Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu ve faaliyet sonuglari iizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

o Sirket, faaliyetlerinin gerektirdigi gizliligi saglayamayabilir, siber saldirilar ya da herhangi bir
sebeple miisterilerinin, ¢alisanlarinin, tedarikgilerinin verilerini koruyamayabilir. Bu durum
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket miisterileri, tedarikgileri ve personeli ile ilgili saklamakla yiikiimlii oldugu kisisel verileri ve ticari
sirlar elektronik sistemlerinde barindirmaktadir. Sirket ayrica e-ticaret ve e-ihracat amaciyla tiiketici
niteligini haiz miisterilerinin verilerini toplamakta ve iglemektedir. Teknolojik gelismeler ve 6zgllikle
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bilgi islem teknolojilerinde meydana gelen hukuka aykir1 saldirilarin son yillarda yaygimlastigt ve
giderek daha karmagik tehditlere neden oldugu bilinmektedir.

Sirket tarafindan gerekli tedbirler alinmig olundugu diistiniilse de, yetkisiz ti¢lincii kisilerce hukuka
aykin olarak gergeklestirilecek siber saldirilar sonucunda ilgili veri ve bilgilerin tiglinci kisilerin eline
gecmesi veya siber saldirilara kargi gerekli giivenligin yeterince saglanamamasi durumlarinda zarar
goren personel veya miisteriler Sirket’e kars: yasal siiregler baglatabilir. Bunlara ek olarak KVKK’ya
uyum diizenlemelerinin tam ve zamaninda gergeklestirilememesi sebebiyle; Sirket, idari para cezalari
ile kars1 karstya kalabilir. Tiim bu durumlar Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonlarim,
giivenilirligini ve itibarint olumsuz etkileyebilir.

e Sirket, Kkarhhk seviyesini koruyamayabilir, karhhk seviyesinde beklenen gelismeler
gergeklesmeyebilir. Bu da finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, karlihgin devami konusunda herhangi bir garanti verememektedir.

Sirket’in siirdiiriilebilir karlilik hedefine ulagmasi bir¢ok faktdre bagldir. Bunlar arasinda gelecekteki
faaliyet zararlarinin biiyiikliigii ve siiresi, gelecek yatirimlarin seviyesi ve zamanlamasi, Sirket’in yeni
teknolojileri, piyasa ve mevzuat gelismelerine uyum saglayabilmesi, hedeflenen fiyatlardan satig
yapabilmesi gibi faktorlerden bazilarinda hedeflenen basartya ulagilamamas: Sirket’in karlilik
beklentilerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

3.2. Thraccr’min icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

¢ Perakende giyim sektorii ekonomik durum, tiiketici giiven ve harcama ahskanhklarmdaki
degisimlerden énemli 6l¢iide etkilenen bir sektordiir. Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler, tiim
sektirlerde oldugu gibi tekstil sektoriinii de olumsuz etkileyebilir. Moda trendleriyle beraber
degisen tiiketici satin alma tercihleri, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in satislan Tiirk miisterilerin takdirinde olan harcama tutarina baglidir ve finansal performansi
makroekonomik sartlara ve Tiirkiye’deki tiiketici harcamalarim etkileyen diger etkenlere baghdir.
Tiirkiye’deki tiiketici harcama ahgkanliklari Sirket’in kontrolii disindaki istihdam diizeyi, maasg, licret
oram, tiiketici giiveni, tilketicinin ekonomik sartlara yonelik algisi, enflasyon, genel faiz orani, tiiketici
bor¢ miktari, barinma masrafl, tiiketici kredilerine erisim, mevsimsellik ve diger iklim degisiklikleri,
demografik profillerdeki degisiklikler ve tiiketici beklentileri gibi birtakim faktorlere tabidir.

Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, tekstil ve hazir giyim
sektoriinii dogrudan etkileyebilmektedir. Tekstil sektdriiniin ekonomi ile olan elastikiyeti yiiksek
oldugundan ekonomik krizlerde en hizli ve en fazla etkilenen sektorlerin basinda gelmektedir.
Ekonomik gerileme déneminde tiiketiciler 6zellikle temel ihtiyag iirtinleri disindaki tirtinlere iligkin alim
miktarlarim azaltarak harcamalarim diistirmekte ya da daha ucuz iiriinler alma egiliminde
bulunmaktadirlar. Ozellikle giyim pazarinin durgun oldugu ya da diisiise gegtii donemlerde Sirket’in
gecmisteki gelirlerini ya da kArhligim koruyacagina yonelik bir giivence vermek miimkiin degildir. Bu
nedenle iilke ve diinya ekonomisinde yasanan 8nemli dalgalanmalar, ya da olasi ekonomik krizler
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

¢ Diviz kurlarinda yasanabilecek ani yiikselisler yurt icinde talep daralmasma bagh olarak
satislarin azalmasina neden olabilir. Bu durum sektbrde faaliyet gisteren sirketlerin finansal
durumlarmi olumsuz etkileyebilir.

Déviz kurlarindaki ani degisimler sektordeki maliyet yapisini olumsuz etkilemektedir. Rekabetin yogun
oldugu hazir giyim ve tekstil sektoriinde déviz kurlarinda yasanan hareketler nedeniyle artan
maliyetlerin fiyatlara yansitilmasi hazir giyime olan talebi olumsuz etkileyebilmektedir. Teme ihtiyag
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maddesi olmamas1 nedeniyle fiyatiardaki ani degisimler tiiketici davramslarin bozulmasma ve talep
diisiikltigiine yol agabilmektedir. Ddviz kurlarinda yasanabilecek ani degisimler olmasi durumunda
sektérde faaliyet gbsteren sirketlerin faaliyetlerinde bozulma ggdzlenebilir ve finansal yapilar
bozulabilir.

Yine tiim bunlara ek olarak déviz kurlarinda yasanabilecek dalgalanmalar, yatirim igtahini olumsuz
etkileyebilir. Bununia birlikte, Sirket ve diger sektdr sirketlerinin tirtinlerine yonelik olarak fiyatlama ve
karhlik riski olusturabilir, s6z konusu girketlerin doviz agik pozisyonlarma karsilik herhangi bir
korunma islemine girmemesi halinde faaliyetleri ve karlilig: olumsuz etkilenebilir.

e Sektore yeni firmalarin girmesiyle rekabet artabilir, artan rekabet Sirket'in faaliyetlerini,
operasyonel siireclerini, karhlik oranlarinm olumsuz yonde etkileyebilir. Sektdérdeki rekabet
ortami, Sirket’in gelirlerini ve karlihgin: olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye tekstil sektorii oldukga rekabetgi bir yapiya sahiptir. Tekstil iiretiminde ¢esitlilik ve pazardaki
oyuncu sayisiin yogunlugu, pazarin dzellikle fiyat algisina dayah rekabete agik hale gelmesine neden
olmustur. Uretim yapilan sektorlerde yeni kurulan firmalarin artmasi, yurt i¢i ve yurt disindan biiyiik
oyuncularin dahil olmasiyla rekabet ortaminin artmasi, sektdrde faaliyet gosteren sirketlerin pazar
payinin azalmasina sebep olabilir.

Sirket, pazardaki konumunu rakiplerine karsi kaybedebilir agirhkh olarak erkek ve ¢ocuk boxer
{iretiminin yani sira kadin alt grubu iriin iiretimi yapmaktadir. Bu ydniiyle tiretimde belirli bir gruba
yogunlasilmig olmasi Sirket’e rekabet avantaji saglamis olmakla beraber, miisteri yogunlugunu da
yaninda getirmektedir. Rakiplerin, yeni teknolojiler ve gelisen trendler konusunda AR-GE faaliyetlerine
hiz vermesi ve bu gibi degisikliklere hizli adapte olmas1 sonucunda, sektérde faaliyet gosteren diger
sirketlerin siparis almas: zorlasabilir, yogun rekabet ortaminda is yapabilirligi diisebilir. Sektordeki
rekabet nedeniyle kimi firmalarin agresif satis politikas1 uygulamasi, aym biiyiikliik ve kapasitede
bulunmayan kiigiik 6lgekli rakip firmalarin satis fiyatim diisiirmek veya pazarlama faaliyetlerini
artirmasi yoniinde etkileyebilir.

Sirket ile ayn1 6zelliklere sahip iiriinlerin alternatif sirketler tarafindan {iretilerek rekabetci fiyatlarla
pazara sunulmasi, Sirket’in potansiyel iglerini, karliligini ve finansal durumu olumsuz etkileyebilir.

¢ Enerji fiyatlarinin sektoriin en biiyiik girdisi olan kumas fiyatlarina dogrudan etkisi sirketlerin
rekabet giiciinii olumsuz etkileyebilir.

Kumas tiretimindeki en biiyilk maliyet kalemlerinden biri olan enerji fiyatlarindaki artislar, sektérde
kumas fiyatlarin1 dogrudan etkilemekte ve fiyatlarda yukari yonlii harekete neden olabilmektedir.

Sektoriin en bliyiik girdisi olan kumas fiyatlarindaki bu artis sirketlerin maliyetlerini artirmakta olup bu
durum ozellikle ihracat pazarlarinda sirketlerin rekabet giiciinii olumsuz etkileyebilmektedir. Enerji
tiretiminde meydana gelen maliyet artiglarimn tiiketici konumundaki kumas fireticileri ve dolayh olarak
Sirket’e yansimalari olabilir; bu durum Sirket’in hammadde maliyetlerinin artmasina ve karhliginin
azalmasina neden olabilir.

o Sektirdeki sirketlerin faaliyetleri yiiriirliikteki mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler
sebebiyle olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket, miisterileri hazir giyim firmalarinin faaliyet gosterdikleri pazarlardaki basarisina onemli dlgiide
baghdir. Hazir giyim sektériinde ortaya ¢ikabilecek daralma, miisterilerinin faaliyet gostermekte oldugu
pazarlara erigiminin mevzuat degisiklikleri ve ozellikle ithalat ve ihracat rejimlerinde meydana
gelebilecek degisiklikler gibi nedenlerle engellenmesi vb. nedenler Sirket’in faaliyet gosterjpekte
oldugu sektoriin beklenen biiyiimeyi gergeklestirememesi sonucunu dogurabilir.
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Hazir giyim ve perakende de meydana gelebilecek bu tiir daralmalar sektoriin rekabet¢i ortami da
dikkate alindifinda, Sirket’in beklenen biilyiimesini gerceklestirememesine ve faaliyet gelirlerinin
azalmasina neden olabilir.

3.3. ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

¢ Sirket’in paylan ilk kez bir borsa nezdinde kurulu piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmasi yasanabilir.

Sirket’in paylar bu ihrag 6ncesinde Tiirkiye’de veya yurt diginda halka agik herhangi bir teskilatlanmig
piyasada islem gérmemistir. Ihracin tamamlanmasindan sonra Ihrag Edilen Paylar’a iliskin bir piyasanin
olusacagina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa geligse bile mevcudiyetini devam ettirecegine
iligkin higbir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak, Thrag Edilen Paylar yalmzca nitelikli
yatirimetlarin iglemlerine agik olan Girisim Sermayesi Pazari’nda satilacaktir. Bu da Ihrag Edilen
Paylar’in alim satimi bakimindan alici ve saticilara simirlama getirecek, nitelikli yatinme: olmayan
kisiler Girisim Sermayesi Pazari’nda pay alip satamayacaklardir. Dolayisiyla, Ihrag Edilen Paylar’a
iliskin olusan piyasanin likiditesi de Thrag Edilen Paylar’i elinde bulunduranlarin sayisina, nitelikli
yatirimeilarin [hrag Edilen Paylar’a iligkin bir pazar olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere
bagh olacaktir. Thrag Edilen Paylar’a iliskin aktif bir iglem piyasas: olugmayabilir veya bu piyasa
siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum da yatinmecilarin satin aldiklar paylara iliskin alim ve satim
islemleri yapma imkanlarin1 olumsuz etkileyebilir. Thra¢ Edilen Paylar’a iligkin pazarin simrh olmasi,
paylari elinde bulunduranlarin bu paylar1 arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini
olumsuz etkileyebilir ve paylarin islem gordiigii fiyatin degiskenligini etkileyebilir, fiyat ilk ihrag
fiyatimin altina diigebilir.

fhrag fiyati, Thra¢ Edilen Paylar'in pazarda islem gordiigii fiyat: ya da gelecekteki performansim
yansitmayabilir. Ayrica Sirket’in faaliyet sonuclari ya da finansal performansi, isbu izahnamede
deginilen risk faktorleri veya diger kogullar nedeniyle analistlerin veya yatinmcilarin beklentilerini
karsilamayabilir. ihra¢ Edilen Paylar’in degeri, Sirket’in ve rakiplerinin finansal performansinda
meydana gelecek degisikliklere, kiiresel makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile izahname
setinde deginilen risk faktorleri kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak 6nemli
dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket’in faaliyet sonuglarida meydana gelebilecek dalgalanmalar veya
analistlerin ya da yatirimcilanin beklentilerinin karsilanmamast, Thrag Edilen Paylar’mn iglem gordiigii
fiyatin diigmesine yol agabilir ve yatirimcilarin aldiklar1 paylar: satin aldiklan fiyattan veya bu fiyatin
iizerinden satma imkanlar1 higbir zaman olmayabilir. Sonug olarak, paylar: satin alan yatirimeilar, bu
paylara yonelik yatinmlarinin tamarmim veya bir kismini kaybedebilir.

Ihra¢ edilen paylarin degeri, Sirket’in finansal performansiyla veya gelecege yonelik kazang
beklentisiyle alakali olmayabilecek &nemli dalgalanmalara da maruz kalabilir. Bunun bir sonucu olarak,
piyasada meydana gelebilecek benzer menkul kiymetlere iliskin ortaya ¢gikabilecek bir diisiis veya bunun
disinda genel bir diisiis, ihrag edilen paylarin islem piyasasini ve likiditesini olumsuz etkileyebilir. Ttim
bunlar, Sirket paylarini satin alan yatirnmeilarin yapmis olduklan yatirimlarin bir kismini veya tamamim
kaybetmelerine neden olabilir.

¢ Borsa istanbul nezdinde faaliyet gostermekte olan GSP olduk¢a yeni bir pazardir. Bir ¢ok fon
bu pazarda kote olmasina ragmen sirketler bakimindan yeni bir pazar olarak nitelendirilebilir.
Bu durum yatirimeilarin satin aldiklar: paylara iliskin alim ve satim islemleri yapma imkanlarim
ve paylarm fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Sirket paylarimin islem gorecegi GSP, Borsa Istanbul nezdinde kurulmus olmakla birlikte, sirket
paylarinin islem gdrmesi bakimindan diger pazarlara kiyasla gérece yeni bir pazardir. GSP’de jislem
goren ortaklik sayis1 sinirhdir. Bu pazarda yalmzca nitelikli yatirimeilara yonelik satis yoluylg ihrag
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edilmis paylar ile Borsa Istanbul Yonetim Kurulu'nca uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglar
islem gérmektedir.

GSP’nin gérece yeni olmasi ve Sirket’in paylar1t GSP’de iglem gorecek ilk sirketlerden biri olmas:
sebebiyle s6z konusu pazarda yeterli likidite ve iglem hacmi olusmayabilir. Bu durum, yatinmcilarin
sahip olduklar1 paylar istedikleri zaman satabilme imkanlarmni kisitlayabilir, aktif ve stirdiiriilebilir bir
ikincil piyasa olusmasini engelleyebilir. Paylarin el degistirmesi smirh kalabilir veya hi¢ miimkiin
olmayabilir. Bu kapsamda, GSP’de islem gorecek Sirket paylari likidite riski tagimakta olup,
yatirrmeilanin yatinnmlarint kisa vadede nakde gevirmesi her zaman miimkiin olmayabilir.

Bununla birlikte, GSP’de islem géren girketlerin erken asama veya biiyime siirecindeki yapilari
itibariyla finansal ve operasyonel riskleri daha yiksek olabilir. Sirketlerin hedefledikleri is planlarini
hayata gegirememesi, yonetim ekibinin girisimcilik alaninda yeterli deneyime sahip olmamasi, piyasa
kosullarindaki belirsizlikler, mevzuat degisiklikleri gibi nedenlerle yatinmimn degeri Snemli dlciide
azalabilir.

Teblig uyarinca, GSP’de islem gdren paylar, islem gdrmeye baslanan yih takip eden iki yil
tamamlanmadan halka arz yoluyla satisa konu edilememektedir. Ayrica Sirket’in, paylarimin diger
pazarlarda islem gérmesini teminen bes y1l icerisinde yalnizca sermaye artirimi yoluyla yapilacak halka
arz igin Kurul’a bagvuruda bulunmas1 gerekmektedir. Sirket’in bu yiikiimliiliikleri yerine getirememesi,
halka arz i¢in uygun kosullarin olusmamasi veya Kurul tarafindan yapilacak degerlendirme sonucunda
izahnamenin onaylanmamasi1 halinde, paylarin GSP disindaki bir pazarda islem gormesi miimkiin
olmayabilir, Bu durumda Sirket’in GSP kapsamindan ve dolayisiyla sermaye piyasast mevzuati
kapsamindan ¢ikarilmast s6z konusu olabilecektir. Bu durum, yatirim yapilan tutarlari kismen veya
tamamen kaybedilmesine neden olabilir.

o Sirket’in paylar ikincil piyasada islem gérmeye basladiktan sonra, Sirket’in ana pay sahipleri
Sirket sermayesinin 6nemli bir biliimiine sahip olmaya devam edeceginden ana pay sahiplerinin
menfaatleri ikincil piyasada yatinnm yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile ¢atisabilir,

fhracin tamamlanmasim takiben Sirket’in ana pay sahipleri Sirket sermayesinin ¢gogunlugunu kontrol
etmeye devam edeceklerdir. Sirket'in ana pay sahipleri Mehmet VURUCU ve Mert VURUCU ayrica,
Sirket’in imtiyazli A grubu nama yazih paylarina sahip olmasi sebebiyle isbu yonetim kuruluna aday
gbsterme ve oy hakki imtiyazina sahiptir. Bu nedenle y6netim kurulu iiyelerinin belirlenmesi, kar pay1
dagitimi, tasfiye kararinin verilmesi ve yeni pay ¢ikarilmas: gibi pay sahiplerinin onayim gerektiren
islemler iizerinde Sirket’in ana pay sahiplerinin etkisi olabilecektir. Sirket’in ana pay sahiplerinin
cikarlarinin azinhik pay sahiplerinin ¢ikarlari ile gelismesi durumunda verecegi kararlar azinhk pay
sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir. Ayrica imtiyazli paylar borsa disinda da el degistirebilir ve bu
durumda ortaya ¢ikacak yonetim degisikliginin Sirket'in faaliyetleri iizerinde olumsuz etkileri olabilir.

¢ Sirket gelecekte pay sahiplerine kar pay1 6demeyebilir.

Sirketler, karlarin1 genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalar: gergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. ihraggt'nin gelecekte yatirimeilara kar dagitacagna iliskin
bir garanti bulunmadig1 gibi kar elde edecegine dair bir taahhiidii de bulunmamaktadir. Ortakligin kar
pay1 dagitimi gergeklestirebilmesi igin 6ncelikle [hraggi’nin varsa gegmis y1l zararlarimin kapatilmasi ve
ilgili yili kar ile tamamlamasi gerekmektedir. Ihrag1 ilgili yili kar ile tamamlasa dahi Yénetim
Kurulu'nun karin ne sekilde kullanilacagi yoniinde karar alarak Genel Kurul’a teklif etmesi gerekmekte
olup, kar dagitimi Genel Kurul’un onayindan sonra ger¢eklesebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen
yillarda Thraggr’min donem karindan kar pay1 dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir. Ancak gegmis
yillar karlarini dagitima konu edebilir ya da etmeyebilir. Ayrica, Ihrager'nin yeterli kar1 olmayabilir veya
Ihragg1 karim Sirket biinyesinde tutup dagitmama karar1 verebilir. /
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Sirket'in kar dagitim karari almasi durumunda kar payini hesaplama ve dagitma diizenlemeleri TTK ve
sermaye piyasasi mevzuati tarafindan belirlenmis olup, bu mevzuat gelecekte degisebilir.

Gelecekteki kar dagitiminin fiilen ddenmesi, sekli ve miktari, asagidakileri de kapsayan ama bunlarla
sinirlt olmayan birgok unsura baglidir:

- Sirket'in uygun miktarda kar elde etmesi,

- Dagitilabilir karin ve yedek akgelerin miktari,

- Serbest nakit akisi miktari,

- Isletme sermayesi ihtiyaci, finans maliyetleri, yatirim harcamalari ve planlari,

- Borgluluk oranlari,

- Tirkiye'de faaliyet gsteren ve borsada islem géren muadil sirketlerin 6dedikleri kar payi
seviyesi,

- Sirket'in pay sahiplerinin kir pay1 hedefleri ve beklentileri ve

- Yénetim kurulunun zaman igerisinde kendi takdirine gére uygun bulacag: diger etkenler.

Sirket, 6nemli miktarda kar elde etse dahi, yonetim kurulunun elde edilen kar tutarini yeniden yatinm
veya devralma gibi bagka amaglarla kullanarak pay degerinin daha etkin bir sekilde artirilabilecegine
inanmasi halinde kar dagitamayabilir. Bunun sonucunda da Sirket'in gelecekte kar pay1 6deme kabiliyeti
degisebilir veya kisitlanabilir.

e Sirket ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislari pay fiyat1 iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

Sirket bedelli ve / veya bedelsiz sermaye artinmima gidebilir veya Sirket’in mevcut ortaklar1 kendi
paylarim1 Borsa’da satabilir. S6z konusu iglemler pay fiyati {izerinde olumsuz bir etki yaratabilir,
paylarin Borsa fiyat1 diigebilir.

Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artirimlarinda, yatirnmcilarin yeni pay alma haklarinin tamamen
veya kismen kisitlanmasi ya da bu haklarini kullanmamalar durumunda; Sirket’in sermayesi artarken
yatinmcilarin sahip olduklari pay adedi artmayacagindan, yatinmcilarin paymmn toplam sermayeye
orani, dolayisiyla bu paylarin genel kuruldaki oy haklar1 azalabilecektir.

o Tiirk Liras’’min degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileyebilir.

Sirket paylar1 Tiirk Lirasi cinsinden kote edilecektir ve kar pay: ddemesi yapilmast durumunda bu kar
paylar1 TL cinsinden &denecektir. Dolayisiyla Tiirk Liras’’min diger para birimlerine gore degerinde
olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve kar pay1 ddemelerinin degerini etkileyebilir.

¢ FEkonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global ekonomik
konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz gelismeler, Sirket’in faaliyetlerinin
beklentileri karsilayamamasina ve buna bagli olarak da pay fiyatinm diismesine neden olabilir. Sirket’in
ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri yavaslayabilir, gegici veya siirekli
durabilir, mali yapis1 bozulabilir. Byle durumlarda Borsa, Sirket’in paylarmnin islem gérmesini kisa
veya uzun siireli olarak durdurabilir ve iglem sirasmin siirekli veya gegici olarak kapatilmasi, Borsa
Yonetim Kurulu’nca sirket paylarinin Borsa kotundan ¢ikarilmasi vb. durumlarda Sirket’in paylarinin
alim satimimin durdurulmasi pay fiyatimi olumsuz etkileyebilir, aktif veya siirdiirtilebilir bir alim satim
piyasasi olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir, paylarin el degistirmesi kisith veya imkénsiz hale
gelebilir.

Sirket’in mevcut pay sahiplerinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gergeklestirebilecegi pay satiglari,
Sirket’in pay degerinde bir diisiise neden olabilir veya Sirket’in kontroliinde bir degisime jebebiyet
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verebilir ve Sirket’in ydnetim anlayis1 / tarzi degisebilir. Sirket’in acz haline diismesi durumunda
Sirket’in ortaklarimin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

e Fiyat tespit raporuna iliskin varsayimlarin ger¢eklestirilememesi, Sirket’in pay fiyatim
olumsuz etkileyebilir.

Sirket paylarinin ilk ihrag fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunda belirtilen
varsayimlarin  gergeklesmemesi durumunda $irket’in finansal performans: beklentilerin altinda
olusabilir ve bu durum Sirket’e iligkin gelecek beklentilerini olumsuz etkileyerek Sirket’in pay
fiyatlarinin diismesine sebep olabilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gerceklestirilmesi veya gergeklestirilmemesi Sirket pay
fiyatlarinin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatirimcilarin yatirim kararlannin séz
konusu varsayimlarin detayl sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

e Ihrac Edilen Paylar tiim yatirinmeilar igin uygun bir yatinm olmayabilir.

Ihrag Edilen Paylar’in potansiyel yatirimeilarindan her biri, kendi kosullart ¢ergevesinde bu yatirimin
uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirnmcmnin bilhassa:

- lhra¢ Edilen Paylara yatrim yapilmasinin faydalarini ve risklerini anlamli bir sekilde
degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigy;

- Kendi finansal durumu gergevesinde, Thrag Edilen Paylar’a yapilan yatirimi ve bu yatirimin sahip
oldugu yatirim portfoyiiniin tamam {izerindeki etkisini degerlendirmek igin uygun analitik araglara
erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig;

- Kur riski de dahil olmak iizere, Thra¢ Edilen Paylar’a yapilan yatmmm risklerinin tamamim
karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigi;

- lhra¢ Edilen Paylar’in tiim kosullarini detayh bir sekilde kavrayamadig: ve ilgili endekslerin ve
finansal piyasalanin davraniglarina agina olmadigi ve

- Yatinmmm veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktdrier, faiz orani
faktorleri ve diger faktdrler hakkindaki muhtemel senaryolar: (tek basina veya bir finansal
danmismanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadigi,

hallerde Sirket’in Borsa’da islem goren paylarina yapmis oldugu yatirim uygun bir yatirim olmayabilir.

Potansiyel yatirnmeilar;

- lhrag Edilen Paylar’in degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,
- Bu durumun lhrag¢ Edilen Paylar’in degeri iizerindeki etkilerini ve
- Bu yatinmun potansiyel yatirimcinin yatirim portfSyiiniin tamami tizerinde yaratacagt etkileri

degerlendirmek i¢in gerekli uzmanhga (tek basina veya bir finansal damismanmn yardimiyla) sahip
olmadik¢a, Ihra¢ Edilen Paylar’a yatinm yapmamaldirlar. Yatinm faaliyetleri, ilgili teblig ve
diizenlemelere ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir. Her yatirimer igin
s6z konusu yatirrmin uygun olmama riski bulunmaktadir.

3.4. Diger riskler:

e Covid-19 pandemisi de dahil olmak iizere kamu saghg: ile ilgili yaygin endiselerin dogurdugu
aksakhklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuclarmi, gelecege yonelik beklentilerini veya
finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Covid-19 pandemisi nedeniyle Sirket’in faaliyetleri ve genel olarak Tiirkiye ekonomisi ve kiiresel
ekonomiler olumsuz etkilenmis ve etkilenmeye devam etmektedir. Covid-19 pandemisi nedeniyle kamu
idaresi tarafindan salgim kontrol amagl olarak sokaga ¢ikma kisitlamalari, baz1 igyerlerinin kapatilmast
ve seyahat sinirlamalari da dahil olmak iizere dnemli tedbirlerin alinmasina sebep olmusjur. Bu gibi
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kisitlamalar ve gelecekte Covid-19 pandemisi ile baglantilt olarak alinabilecek 6nleyici tedbirlerinin
veya kamu saglidi ile ilgili yaygin endiselerin Sirket’in faaliyetleri, miisterileri, tedarikgileri ve genel
ekonomi iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olmas1 muhtemeldir.

Diinya Saglik Orgiitii Covid-19’un saglik agisindan artik kiiresel bir acil durum teskil etmedigini 2023
yilinin Mayis ayinda agiklamakla birlikte, artan enerji, hammadde, navlun fiyatlari ve tedarik sikintilar
talepte daralmalara sebep olabilir, Sirket’in maliyetlerini arttirabilir, maliyet artiglar satis fiyatina
birebir yansitilamayabilir. Covid-19 pandemisi etkisinin yeniden artmasi ya da yeni bir salgin ¢ikmasi
durumunda Sirket’in miigterilerinin likidite sorunu yasamasi nedeniyle gelirlerinde diisiis yasanabilir.
Covid-19 pandemisinin Sirket faaliyetlerini ne olgiide etkileyecegi, salgmin siiresi, yayilimi ve
yogunlugu ile ileride alinacak onleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacagi gibi belirsizlikler barindiran
etmenlere baglidir. Covid-19 pandemisinin etkisi siirerse, artarsa veya gelecekte kamu saghg: ile ilgili
yaygin endiseler tekrar ortaya ¢ikarsa, Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu veya faaliyet sonuglan
olumsuz etkilenebilecektir. Tiim bunlara ek olarak Sirket’in personellerinin séz konusu salgin
hastaliklara yakalanmas1 durumunda Sirket’in faaliyetlerinde aksama ve duraksamalar yaganabilir.

e Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
sonuglarini, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz yionde etkileyebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler, Sirket faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligini olumsuz
yonde etkileyebilecegi gibi s6z konusu durumlarin meydana gelmesi sonucu Sirket c¢alisanlarinin
yaralanmasi veya 6limii, Sirket faaliyetlerinde aksamaya yol agabilir, Sirket’in ilgili kanun ve hiikiimler
cercevesinde tazminat yiikiimliiliigii altina girmesi gibi sebeplere neden olabilir, Sirket’in faaliyetlerini
ve itibarini olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye cografi konumu geregi yiiksek riskli bir deprem bolgesi olup Tiirkiye niifusunun biiyiik bir
kismi ve ekonomik kaynaklarinin ¢ogu birinci derece deprem riski bolgelerinde yer almaktadir.
06.02.2023 tarihinde merkez iissii Kahramanmaras olan ve 10 ili (Kahramanmaras, Kilis, Hatay,
Osmaniye, Adiyaman, Gaziantep, Sanhurfa, Diyarbakir, Malatya ve Adana) etkileyen deprem felaketi
meydana gelmig olup sdz konusu deprem felaketi Sirket faaliyetlerini dogrudan etkilememis olmakla
birlikte, dolayli yoldan etkilenmesine neden olmustur. Kumas ahmlarimin bilyik kismum
Kahramanmaras bolgesinden yapan Sirket, mevcut tedarik¢isinin depremi hafif hasarli atlatmasi
nedeniyle herhangi bir zarara ugramamustir. Ancak o bolgedeki faaliyetlerde yasanan aksamalar
nedeniyle yeni dénemde kumas alimlarimi bagka bdlgelere kaydirmistir. Bu durum alisilagelmis
tedarikgilerin yaninda yeni tedarikgi risklerini ortaya ¢ikarmigtir. Ayrica deprem nedeniyle o bdlgede
durma noktasina gelen kumag iretimleri, arzi olumsuz etkilediginden fiyatlarda yiikselisler
gozlenmistir. Yine deprem felaketinin iilkemiz ekonomisinde yaratacagi hasar nedeniyle alinacak
ekonomik, finansal, sosyal ve siyasi kararlar Sirket 6zelinde olumsuz etki yaratabilir.

Bunun gibi gelecekte meydana gelebilecek siddetli bir deprem, Tiirkiye’nin makroekonomisinde ciddi
dalgalanmalara sebep olabilir; Sirket’i zarara ugratabilir ve Sirket’in finansal durumunu olumsuz yénde
etkileyebilir. Deprem sigortalari zarari telafide yetersiz kalabilir, yasanabilecek depremler gergevesinde
Sirket’in personelleri yaralanabilir veya olebilir. Bu gibi durumlar Sirket’in faaliyetleri, finansal
durumu, faaliyet sonuglari, nakit akigi ve ileriye yonelik beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

e Savas, terdr olaylar, teror ve savas tehditlerine iligkin riskler Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
sonuclarini, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye’de veya komgu iilkeler basta olmak {izere yabanc: {ilkelerde savas, terdr saldirilar veya diger
tiirden catismalara yonelik tehditler veya fiilen gerceklesen saldirilar ve makro-ekonomik etkilerin,
tiiketici aligkanliklar1 iizerindeki etkileri Sirket’in finansal durumu ve faaliyetleri iizerinde 6nemli
l¢iide olumsuz etki yaratabilir ve Sirket’in gelirlerinde azalmaya sebep olabilir.

30

ALKYATIRIM

MENKUL DEGHLER A.S.



e Sirket’in ana pay sahipleri Mehmet VURUCU ve Mert VURUCU’nun menfaatleri, Sirket
menfaatleri ile bagdasmayabilir.

Thrager’nin paylar ikincil piyasada islem gérmeye basladiktan sonra, Ihrager’min ana pay sahipleri
Mehmet VURUCU ve Mert VURUCU, Sirket sermayesinin énemli bir béliimiine sahip olmaya devam
edeceginden ana pay sahiplerinin menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleri ile ¢atisabilir. Sirket’in
ana pay sahipleri Mehmet VURUCU ve Mert VURUCU’nun sahislariyla ilgili itibar zedeleyici
durumlarin olugmasi halinde, bu durum Sirket’in yatinmcilarina ve ortaklarina olumsuz yansiyabilir.
Bu durum, Sirket karlihgmi ve is hacmini negatif yonde etkileyebilir. Bununla birlikte Mehmet
VURUCU ve Mert VURUCU’nun sahip olduklari Sirket paylarini satmasi, dolayistyla Sirket yonetimi
ve faaliyetlerinden ¢ekilmesi halinde, Sirket’in faaliyetlerinde aksama yasanabilir, Sirket faaliyetleri
durabilir, is siiregleri olumsuz etkilenebilir, buna bagh olarak Sirket’in satiy ve karlihgi negatif
etkilenebilir.

¢ Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler
» Sermaye Riski

Sirket, sermaye yoOnetimini borg/sermaye oranim kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(bilangoda gésterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimliliikleri igerir) diistilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Sirket’in 31.12.2024 tarihi itibariyla 281,1 milyon TL’lik net borcuna karsihk 482,9 milyon TL’lik
6zkaynaklar olmasina bagl olarak, yiikiimliiliklerini karstlayamama riski bulunmaktadir. Bununla
birlikte Sirket’in 31.12.2024 tarihi itibariyla 144,2 milyon TL’lik finansal yatirimi (kur korumali
mevduat) bulunmaktadir. Sirket, yiikiimliiliklerini zamaninda gerektigi gibi kargilayamamasi
durumunda zararla karsilasabilecek olup, Sirket’in faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir, faaliyetler
durabilir, Sirket nakit akimlar1 ve buna bagli olarak da finansal durumunda bozulmalar gériilebilir.

» Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanr. Sirket, vadeli satiglarindan
kaynaklanan ticari alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlari dolayisiyla kredi riskine maruz
kalmaktadir. Sirket yonetimi miisterilerden alacaklar ile ilgili kredi riskini her bir miigteri i¢in ayri ayn
olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak riskli gérdiigi
miisterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla sati yaparak azaltmaktadir. Sirket’in tahsilat riski esas
olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince ge¢mis tecriibeler ve
cari ekonomik durum géz dniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak kargilig
ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gdsterilmektedir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki | Tiirev
TL - — R Toplam
iskili Diger iskili Diser Taraf Mevduat | Araglar
Taraf Taraf Taraf '8¢
31.12.2024 | 5.351 | 132.454.042| 232.768 372.764 64.423.152 - 197.488.077

01.01.2024-31.12.2024 dénem sonu itibariyla iligkili olmayan taraflardan 132.454.042 TL ticari alacagy,
iliskili taraflardan 5.351 TL, iliskili olmayan taraflardan 372.764 TL diger alacagi, bankalarda
64.423.152 TL mevduat: bulunmaktadir. Alacaklarin vadelerinin ileride uzamasi durumunda Sirket, ek
isletme sermayesi ihtiyaci duyabilir. Sirket, net isletme sermayesini etkin bir bigimde yonetemgyebilir,
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Sirket’in, net isletme sermayesi ve/veya biiylime firsatlari igin gerekli finansmant elverisli kogullarda
elde edememesi faaliyet sonuglar: ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

» Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinmn azalmas: sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in likidite riski 01.01.2024 - 31.12.2024 dénem sonu itibariyla asagida gosterilmektedir.

31.12.2024
Donen Varliklar - 713.238.354 TL
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 473.014.207 TL
Kisa Vadeli Yikiimliiliikkler / Dnen Varliklar 0,66

% Piyasa Riski
- Kur Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem i¢inde ger¢eklesen dovizli
islemler, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari iizerinden gevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik
ve yiikiimliiliikler, ddnem sonunda gegerli olan déviz kurlari tizerinden gevrilmistir. Dovize dayal:
parasal varhik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar / zarar tablosuna
yansitilmigtir. Sirket’in parasal déviz yiikiimliiliikleri ve parasal déviz alacaklarint agmakta; kurlarin
yiikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir.

Sirket ABD Dolari, Euro ve GBP para birimleri cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

(TL)

Yabanci Para Pozisyonu 31.12.2024
Déviz Varliklar 55.709.125
Déviz Yitkamliiliikleri - ] | - 2.148.180
Doéviz Cinsinden Tiirev Araclar -
Net Déviz Pozisvonu | 53.560.945

Sirket’in 31.12.2024 tarihi itibariyla sinirli tutarca net déviz agig1 olmasi sebebiyle kurlarda yiikselis
olmasi halinde finansal tablolara negatif etkisi olacaktir.

- Faiz Oranm Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine sebep olup dolayisiyla finansal
araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki
fiyat degisiklifinden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgli veya tiim piyasayr etkileyen
faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket’in piyasa faiz oranlarinin degismesine kars: olan risk agikligi, her
seyden 6nce Sirket’in degisken faiz oranh borg yiikiimliiliiklerine baglidir.
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4. ITHRACCI HAKKINDA BILGILER
4.1. Thrager hakkinda genel bilgi:
4.1.1. Ihrager’nin ticaret unvam ve isletme adu:

Sirket’in ticaret iinvam1 Mega Teks Tekstil Uriinleri Imalat Sanayi ve Ticaret A.S. olup,
kullantlan isletme adi bulunmamaktadir.

4.1.2. ihracer’nin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Car Mabh. Istanbul Cad. 856 Sok. No: 1-3 i¢ Kap1 No: 21
Bagcilar/Istanbul

Ticaret Sicil MiidiirliiZii | istanbul

Ticaret Sicil Numarasi 367177

Merkez Adresi

4.1.3. ihracer’min kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Sirket, Senel Vurucu ve Giilayse Vurucu tarafindan, “Mega-Teks Tekstil Uriinleri Imalat
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi” unvani ile Ticaret Bakanligi tarafindan 07.01.1997 tarihinde
onaylanan Esas Sézlesmesi uyarinca, Istanbul Ticaret Sicili nezdinde 18 Mart 1997 tarihinde
tescil edilerek kurulmustur. Sirket’in kurulus esas sozlesmesi 21 Mart 1997 tarih ve 4254 sayih
TTSG’de ilan edilmistir. Sirket Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 367177-0 sicil
numarasi ile faaliyet gdstermektedir.

Sirket’in unvani 16 Ekim 2023 tarih ve 10936 sayili TTSG’de ilan edilen tiir degisikligi ile
“Mega Teks Tekstil Uriinleri Imalat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir.
Sirket’in siiresi sinirsizdir.

4.1.4, Thracermin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, Thrager’min kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar::

| Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Olduu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Cmar Mah. Istanbul Cad. 856 Sok. No: 1-3
I¢ Kap1 No: 21 Bagcilar / Istanbul
Telefon: 0212 912 52 62
Faks: 0212 461 00 28
Internet Adresi www.megatekstekstil.com
| KEP (Kayith Elektronik Posta) Adresi megatekstekstilurunleri(@hs01 kep.tr

Merkez Adresi

Telefon ve Faks Numaralan

4.1.5. Thragg faaliyetlerinin gelisiminde dnemli olaylar:

l Yil Onemli Gelismeler

Sirket, Mega-Teks Tekstil Uriinleri imalat Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi
ticaret iinvan1 ve 500 TL sermaye ile 2 ortaklt bir limited sirket olarak tescil
ve ilan tarihinden itibaren 99 y1l siireli sekilde kurulmus olup bu kurulus
1997-Kurulug | 18.03.1997 tarihinde tescil, 21.03.1997 tarih ve 4254 sayili TTSG’de ilan
edilmistir. Sirket’in ilk kurulug merkezi “Yenigiin Mah., Bagcilar Cad., 10.
Sok., No:19, Bagcilar / istanbul” adresidir.
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1998

Sirket, orme ve dokuma kumas i¢ ve dis giyim, suni deri ve deriden mamul
dis giyim imalat ve ticareti fizerine Senel VURUCU (%90) ve Giilayse
VURUCU (%10) tarafindan kurulmustur.

Sirket, kurulusunu miiteakip 18.07.1997 tarihli Ortaklar Kurulu Karar ile
Bagcilar Cad., 13/3. Sok., No:3/1, Bagcilar/Istanbul adresinde Bagcilar
firetim at6lyesinin agiligini gergeklestirmistir. S6z konusu karar 29.07.1997
tarihinde tescil, 04.08.1997 tarih ve 4348 sayili TTSG’de ilan edilmistir.
Akabinde Sirket, yine 29.08.2000 tarihli Ortaklar Kurulu Karar1 ile Yenigiin
Mah., 14/2. Sok., No:9, Bodrum Kat, Bagcilar / Istanbul adresinde,
Bagcilar’da ikinci subesinin agilisim gergeklestirmistir. S6z konusu karar,
04.09.2000 tarihinde tescil, 21.09.2000 tarih ve 5136 sayih TTSG’de ilan
edilmistir. |
Sirket’in 02.10.1998 tarihli Ortaklar Kurulu Karar1 ile 500 TL olan

sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle 9.500 TL’ye
artirilmasina  karar verilmistir. S6z konusu sermaye artirrmi iglemi,
31.12.1998 tarihinde tescil edilmis olup 11.01.1999 tarih ve 4709 sayih
TTSG’de ilan edilmistir.

2003

Sirket, Bagcilar’da agtigi1 subelerin tamamimi 18.07.2003 tarihli Ortaklar
Kurulu Karar ile 01.07.2003 tarihi itibariyla kapatmistir. S6z konusu karar,
21.07.2003 tarihinde tescil edilmis olup 24.07.2003 tarih ve 5848 sayilt
TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket, 18.07.2003 tarihli Ortaklar Kurulu Karari ile merkezini 01.07.2003
tarihinde Kirazli Mah., Mevlana Cad., Geylani Sok., No:1, Bodrum Kat,
Bagcilar / Istanbul adresine nakletmistir. S6z konusu adres degisikligi,
21.07.2003 tarihinde tescil, 24.07.2003 tarih ve 5848 sayili TTSG’de ilan
edilmistir.

2006

Sirket, 06.02.2006 tarihli Ortaklar Kurulu Karari ile merkezini 01.02.2006
tarihinde Merkez Mah., 3. Sok., No:7, Bodrum Kat, Bagcilar/Istanbul
adresine nakletmistir. S6z konusu adres degisikligi, 07.02.2006 tarihinde
tescil, 10.02.2006 tarih ve 6490 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

2008

2008 y1h itibarryla Sirket’in kurucu ortagi olan Senel VURUCU nun biiyiik
oglu Mehmet VURUCU, Mega Teks biinyesinde ¢alismaya baglamigtir. O
tarihe kadar fason tiiretim firmasi olarak g¢alisan Mega Teks, Mehmet
VURUCU’nun o6nderliginde bu yapisint degistirmek iizere atilimlar
gerceklestirmeye basglamigtir. Sirketi imalathaneye doniistiirme hedefi ile
yeni pazarlama stratejileri belirlenmistir. Bu kapsamda yaklasik 2 yil siiren
bir pazarlama aktivitesi strdiiriilmiis, Tiirkiye’nin bilinen perakende
firmalann ile goriismeler gergeklestirilmis ve siparisler alinmaya
baslanmistir.

2010

2010 y1l1 itibartyla ilk kez Tiirkiye’nin bilinen perakende firmalarina erkek
boxer imalati yapilmaya baglanmistir. O dénem sektérde belirli payi bulunan
sirketlere kendi markalart ile iiriin imal edilmeye baslanmistir. Bu kapsamda
Mega Teks, bu perakendecilere erkek boxer iiriin grubunu dahil eden ilk
sirket olmustur. Perakendecilerde yasanan bu degisim kisa siirede sektSriin
diger temsilcilerine de yayilmis ve tiim tekstil perakende sektoriinde faaliyet
gosteren sirketler i¢ giyim iizerine reyonlar olusturmustur. Bunu daha,sonra
organize perakende zincirleri izlemistir. I
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2015

Mega Teks kapasite artinm ihtiyaci gergevesinde Zonguldak Caycuma’da
kirahk alanda yeni bir tretim tesisi kurmustur. 2015 yil itibariyla kurucu
ortak Senel VURUCU’nun diger oglu Mert VURUCU da Sirket’te
¢alismaya baslamistir. Bu tarihten itibaren imalat satislarina agirlik veren
Sirket, Tiirkiye’nin bilinen perakende firmalarina hizmet vermeye devam
etmistir.

Sirket’in Caycuma Ticaret Sicil Miidiirliigli nezdinde, 2572 Sicil No ile
tescilli Caycuma Subesi bulunmaktadir. S6z konusu subenin agihis,
11.03.2015 tarihli Ortaklar Kurulu Karar ile gergeklestirilmis olup sube
agilig, 27.04.2015 tarihinde tescil, 06.05.2015 tarih ve 8814 sayili TTSG’de
ilan edilmistir.

2018

2018 yilina kadar sadece yurt i¢i pazarda perakende sektoriindeki markalara |
triin dreten Sirket, 2018 yil itibartyla ilk kez ihrag kayith iiriin satisi
yapmistir.

Sirket, 01.06.2018 tarihli Genel Kurul Karar ile merkezini Merkez Mah.,
Giingdren Cad., No:69/1/Z1, Bagcilar/Istanbul adresine nakletmistir. S&z
konusu adres degisikligi 09.06.2018°de tescil, 14.06.2018 tarih ve 9600
sayilt TTSG’de ilan edilmistir.

2019

Sirket’in 01.11.2019 tarihli genel kurulu toplantisinda, 10.000 TL olan Sirket
sermayesinin 700.000 TL’si gegmis yil karlarindan, 6.290.000 TL’si
ortaklara borglar hesabindan karsilanarak 7.000.000 TL’ye ¢ikartilmasina
karar verilmis olup, s6z konusu sermaye artirimi 07.11.2019 tarih ve 9946
sayil1 TTSG’de ilan edilmistir.

2020

2020 yihnin Haziran ayinda Sirket, 7.000.000 TL olan sermayesini tamami
nakden kargilanmak tizere 8.000.000 TL artigla 15.000.000 TL’ye
yiikseltmigtir. Ilgili sermaye artinmi 10.06.2020 tarih ve 10094 sayili
TTSG’de ilan edilmistir. Sirket’in 24.12.2020 tarihli Ortaklar Kurulu
Toplantisinda nihai iinvam Mega Teks Tekstil Uriinleri Imalat Sanayi ve
Ticaret A.S. olarak degistirilmis olup, séz konusu iinvan degisikligi ve esas
sozlesme tadili islemleri, 28.12.2020 tarihinde tescil edilmis, 29.12.2020
tarih ve 10234 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

2018 yilinda Sirket’in ihrag kayitl olarak iiriin satis1 yaptig1 miisterisinin e-
ticaret sitelerinde sattig1 tirlinlere olan talebin, pandemi déneminde artmasi
ile birlikte yeni gelen siparisleri karsilamakta zorlanan Sirket, 6. bolgede!
yer almasinin verdii bolgesel tesvik avantajlarini da goéz 6niinde
bulundurarak Batman’da yeni bir iiretim tesisi kurmaya karar vermistir.
Batman Subesi’nin agilisi, 06.07.2020 tarihli Ortaklar Kurulu Karan ile
gergeklestirilmis olup sube agilisi, 11.08.2020 tarihinde tescil, 18.08.2020
tarih ve 10140 sayili TTSG’de ilan edilmistir. Sirket’in Batman Subesi,
Giiltepe Mah., Kibris Sehitleri Blv., Mega Teks Tekstil Blok, No:165,
Merkez/Batman adresinde faaliyet gostermektedir.

Ihrag kayitls olarak satilan iiriinlere ilave olarak Sirket, Avrupa'da faaliyet
gosteren bazi markalara dogrudan ihracat yapmaya baslamistir.

12021

15.01.2021 tarihli Hisse Devir Sézlesmeleri ile;

! Batman ili T.C. Teknoloji ve Sanayi Bakanligi’nin tesvik uygulamalari bakimindan 6. bolgede yer almakiadir.
(Kaynak: https.//www.sanavi. gov.tr/assets/pdl/destek-tesvikler/Yatirim TesvikSistemiSunumuV5.pdf)
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-Senel VURUCU;

Sirket’in 15.000.000 TL’lik sermayesinin %60°Iik kismina karsilik gelen
9.000.000 TL tutarli 600 adet payin tamamin nominal deger iizerinden
Mehmet VURUCU’ya,

Sirket’in 15.000.000 TL’lik sermayesinin %30’luk kismima karsihik gelen
4.500.000 TL tutarl1 300 adet payin tamamini nominal deger iizerinden Mert
VURUCU’ya,

-Giilayse VURUCU;

Sirket’in 15.000.000 TL’lik sermayesinin %10’luk kismina karsilik gelen
1.500.000 TL tutarl1 100 adet payin tamamini nominal deger iizerinden Mert
VURUCU’ya devretmis ve ortakliktan ayrilmislardir.

Sirket, 12.04.2021 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile merkezini Cinar Mabh.,
856. Sok., No:1/3, I¢ Kap1 No:41, Bagcilar/istanbul adresine nakletmistir.
S6z konusu adres degisikligi, 15.04.2021°de tescil, 15.04.2021 tarih ve
10310 sayihi TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket, 17.06.2021 tarihli Y6netim Kurulu Karar ile merkezini, mevcut
durumda da merkez adresi olan, Cinar Mah., 856. Sok., No:1/3, i¢ Kap
No:21, Bagcilar/Istanbul adresine nakletmistir. S6z konusu adres degisikligi,
21.06.2021°de tescil, 24.06.2021 tarih ve 10356 sayili TTSG’de ilan
edilmistir.

2021 yilinin Haziran ay: itibariyla 15.000.000 TL olan Sirket sermayesi,
13.825.626,12 TL’si ge¢mis yil karlarindan, 1.174.373,88 TL’si nakden
olmak iizere 15.0000.000 TL artisla 30.000.000 TL’ye ¢ikarilmstir. Séz
konusu sermaye artirmm, 30.06.2021 tarih ve 10360 sayih TTSG’de ilan
edilmistir.

2022 yilinin Nisan ayinda Sirket’in 30.000.000 TL olan sermayesi,
10.945.209,64 TL’si gegmis yil karlarindan, 1.032.028,21 TL’si ortaklara
borglar hesabindan, 3.022.762,15 TL nakden olmak iizere 15.000.000 TL
artigla 45.000.000 TL’ye yiikseltilmigtir. Tlgili sermaye artim1 29.04.2022
tarih ve 10570 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

2022 yihnm Eyliil ayinda iiriin gamini gesitlendirmek icin, kadin alt ic giyim
tretimine baglanmigtir. Kadin alt giyim tiretimi kapasitesini karsilayabilmek
2022 igin Sirket, Caycuma Ticaret Sicil Midiirliigii nezdinde, 3076 Sicil No ile
tescilli Caycuma 2 Subesinin aciligini gergeklestirmis ve bu bina kesimhane
ve depo olarak kullanilmaya baglanmistir. 1.700 m? kapali alana sahip bu
subenin agiligt  30.11.2022 tarihli Yonetim Kurulu Karann ile
gerceklestirilmis olup, sube agihigi 07.12.2022 tarihinde tescil, 07.12.2022
tarih ve 10720 sayili TTSG’de ilan edilmistir. Sirket’in Caycuma 2 Subesi,
Persembe Beldesi, Merkez Mah., OSB Blv., No:2, I¢ Kapi No:1, Caycuma /
Zonguldak adresinde faaliyet gdstermektedir.

Sirket’in iligkili taraflarindan olan VRC Tekstil Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.’in
(“VRC Tekstil”) 23.03.2022 tarihli genel kurulunda tasfiyeye girilmesi
konusunda karar alinmis olup séz konusu karar 06.06.2022 tarih ve 10592
2023 say1l1 TTSG’de ilan edilmistir. Tasfiye siirecine giren VRC Tekstil’in terkin
edilmesi, 04.02.2023 tarihli genel kurul kararina istinaden 15.02.2023
tarihinde tescil edilmis olup, 16.02.2023 tarih ve 10771 sayitlh TTSG’de ilan
edilmistir. ;
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| Sirket, online satis platformu gelistirilmesi ve iiriinlerinin online satiglarma
imkan yaratilmasi maksadiyla, ana hissedarlar Mehmet Vurucu ve Mert
Vurucu’nun istirak etmis oldugu Projesoft Teknoloji A.$.’nin sermayesinin
%50’sini temsil eden paylarinin satin alinmasina iliskin olarak Hisse Devir
Vaadi Sozlesmesi imzalamigtir. Sirket tarafindan pay alimma iligkin
ibedellerin tamami ortaklarin Sirket’e olan borglarinin mahsubu yoluyla
odenmis olup, paylarm miilkiyetinin devrinin 1 Ekim 2026 tarihinde
| gerceklesmesi Ongoriilmiistiir.
| Misir’da iiretim yapmak iizere 1400 m? agik alan iizerine kurulu 3.800 m?
kapah alanda faaliyet gdstermek tizere Kahire, Heliopolis bolgesinde bir
fabrika alam kiralanmustir. Paylarinin %981 Sirket’e; %1°1 Sirket’in pay
sahiplerinden Mehmet VURUCU’ya ve %!°i Sirket’in pay sahiplerinden
Mert VURUCU’ya ait olan “Turkuaz LLC” unvaniyla Sirket’in bagh
ortakhgmin 17.05.2025 tarihinde 20.000.000 Misir Poundu sermaye ile
kurulug igslemleri gerceklestirilmistir. Kurulmus olan Sirket’in sermayesinin
tamami Odenmemigtir. Sirket hali hazirda Misir’da yatirimlarina devam
etmekte olup, Agustos 2025 itibartyla yeni iiretim tesisinin faaliyete
baglamasi planlanmaktadir. Sirket, Misir’da yapmay1 planladig: iiretimle,
hem ABD pazari gibi daha nitelikli pazarlara {iretim yapmay1, hem de {iriin
gamina katma degeri yiiksek tirtinleri (tigort gibi) eklemeyi hedeflemektedir.
Yatirimlarin tamamlanarak tam kapasite liretime gegmesi planlanan 2027
yil1 itibariyla, tesiste giinliik 25.000 adet boxer, 10.000 adet kadin alt giyim
ve 7.500 adet tigort tiretimine ulagilmast hedeflenmektedir.

2024

2025

4.2. Yatirinmlar:

4.2.1. Thrage tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinin nitelidi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilhimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla yapmis oldugu maddi duran varlik yatirnmlarina
iligkin bilgiler detayl olarak asagida yer almaktadir.

| Maddi Duran Varhklar — Alimlar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 o oF |

| Arsa ve Binalar 2.936.541 -
Tesis ve Makineler 21.191.812 2.360.749
Tasitlar 8.690.105 18.106.482
Demirbaglar 2.589.588 1.234.565
Ozel Maliyetler 788.564 - 50.519
Yapilmakta Olan Yatirimlar 20.000.245 -
Toplam 56.196.855 21.752.315

- Arsa ve Bina Yatirnm

Sirket, 2023 yilinda, GES projesi gelistirmek i¢in Batman Merkez’de 1.388.938 TL bedel ile
tarla vasifh arsa satin almis olup, s6z konusu yatinm Sirket ozkaynaklar1 ile finanse
edilmistir.Yine 2023 yilinda ileride konut projesi gelistirilmek {izere Ankara’nin
Kahramankazan ilgesinde 1.575.000 TL bedel ile arsa satin alinmistir. 2025 y1l1 itibartyla Sirket
GES yatirim1 yapmaktan vazgectigi i¢in Batman’daki arazinin satis1 gerceklestirilpigtir.
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Kahramankazan’daki arsa flizerine gelistirilmesi planlanan proje igin ingaat sirketleriyle
gortistilmektedir.

- Tesis ve Makine Yatirimlar:

Tesis ve makineler; Sirket’in Batman ve Zonguldak’taki iiretim tesislerinde {iretimde kullanilan
(Lok makinesi, overlok makinesi, recme makinesi, kemer-lastik regme makinesi, singer,
temizleme robotu, cutter vb.) techizatlardan olugmaktadir. Sirket diizenli olarak kapasitesini
artirmak adina hem Zonguldak / Caycuma hem de Batman tesisine makine alimlarm yillar
itibariyla siirdiirmiistiir. 2023 ve 2024 yillarinda sirastyla 21,2 milyon TL ve 2,4 milyon TL
tutarinda tesis ve makine yatirimi yapmis, s6z konusu yatirimlari, 6zkaynak ve finansal
kiralama yoluyla finanse etmistir. Yalin iiretim sistemi (hiicre sistemi) diizeni igerisinde yapilan
firetimde bir hiicre; 3 lok makinesi, 1 adet overlok makinesi, 1 adet regme makinesi, 1 adet
kemer-lastik regme makinesi, 1 adet etiket 1 adet temizleme robotu teghizatlarindan
olugmaktadir. Finansal tablo dénemleri itibariyla yapilan tesis ve makine yatirimlarinin biiyiik
boliimii bu teghizatlardan olusmaktadir.

Sirket 2025 yili igerisinde Misir’da yeni kurulmakta olan iiretim tesisi i¢in dikim makineleri,
cutter ve serim makinesi, ¢esitli teghizat ve tesisat ve yer kurulumuna iligkin yatirim yapmayi
hedeflemis olup, yatirimlari devam etmektedir. Tesisin 2025 yili Agustos ayinda iiretime
baslamasi hedeflenmistir. Sirket, s6z konusu yatirimlarina 2027 yih yaz aylarmin ortasina kadar
planli sekilde devam etmeyi hedeflemistir.

- Tasit Ahmi

Tasitlar, Sirket’in idari, pazarlama ve depo personelleri tarafindan, Sirket faaliyetlerine iliskin
kullanilan araglardan olusmaktadir. 2023 yilinda 8,7 milyon TL, 2024 yilinda ise 18,1 milyon
TL’lik tasit alimi olmustur. Satin aliman tagsitlar Sirket 6zkaynaklari ile finanse edilmistir.

- Demirbas Yatirimlan

Demirbaglar, ofis ve fabrikalarda kullamlan arag gereglerden olusmakta olup, finansal tablo
dénemleri itibariyla yapilmis olan demirbas yatirimlary, Sirket 6zkaynaklari ile finanse
edilmistir.

- Ozel Maliyetler Yatirimlar

Ozel maliyetler, Sirket’in Batman ve Zonguldak’taki iiretim tesislerinin diizen ve bakimi igin
yapilan yatirim kalemlerinden olusmakta olup, finansal tablo dénemleri itibariyla yapilmis olan
Ozel maliyet yatirimlari, Sirket 6zkaynaklar ile finanse edilmistir.

- Yapilmakta Olan Yatirimlar
Yapilmakta olan yatirimlar, daha sonra satilmak tizere Ankara / Etimesgut’ta yer alan 7 adet
2+1 konut projesi ile yine Ankara / Kahramankazan’da yer alan 4+1 konut projesinden
olugsmakta olup Sirket dzkaynaklari ile finanse edilmistir. Sirket, Ankara / Etimesgut’taki
konutlardan 3 adedini, 2025 yilinda Ankara / Kahramankazan’da bulunan bir arsada prgje
gelistirmek i¢in takas yoluyla degisime gitmistir.
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4.2.2. Thrager’ min yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik dnemli yatirnmlar hakkinda
ihraceryr baglayicr olarak alman Kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Sirket, gelecek donemlerde iiriin gesitlendirme yoluna gitmek ve Tirkiye’de artan isgilik
maliyetlerini diigiirebilmek igin mevcut iiretiminin bir bdliimiinii Misir’da yapmaya karar
vermigtir. Bu karar kapsaminda Misir’in Heliopolis bolgesinde 1.400 m? agik alan iizerine
kurulu 3.800 m? kapali alami bulunan bir fabrika alam kiralanmustir. ilk etapta Batman ve
Zonguldak’taki fabrikalarda atil olarak bulunan makine ekipmanlarinin gonderilmesiyle
iiretime bagslanacak olan bu fabrikada, iki yil icerisinde 500 kisilik istihdama ulasiimasi
hedeflenmektedir. Misir’da kurulacak olan bu iiretim alani1 Erkek Boxer’in yani sira, kadin alt
giyim ve basic tshirt / atlet tiriinlerinin de tiretimini gergeklestirecektir. S6z konusu yatirimlarin
2027 yil ortalarina kadar agsamali olarak gergeklestirilmesi hedeflenmektedir.

4.2.3. Thragciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullart hakkinda
bilgi:
Ihraggr’nin faydalandigi destek ve tesvikler asagida yer almaktadir:

Tesvik Gelirleri (TL) 31.12.2024
6111 Sayili Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimas: ile Sosyal
Sigortalar ve Genel Saghk Sigortast Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve
Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun Dogrultusunda ilave Istihdam Tesviki

7103 Sayili Vergi Kanunlan ile Baza Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde  Degisiklik  Yapilmas1  Hakkinda  Kanun -
Dogrultusunda Yeni Nesil Imalat ve Bilisim Destegi

4857 Sayil Is Kanunu Dogrultusunda Engelli Sigortali Istihdamina
Iiskin Igveren Hissesi Prim Tesviki

5510 Sayilr Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortast Kanunu 10.412.774
Dogrultusunda Sigorta Primi Isveren Hissesi Tesviki T
5510 Sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi1 Kanunu

3.810.184

433.628

Dogrultusunda Asgari Ucret Destegi (6661) 2915450
6 Puanlik Bolgesel Sigorta Primi Tesviki (26322) 25.162.170
6 Puanlik Bolgesel Sigorta Primi Tesviki (66486) -

T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanliz1 Faiz Destefi 45412
3294 Sayih Kanun’un Ek 5. Maddesi ve 2018/8 Sayili Genelge

Uyarinca Uygulanan Sosyal Yardim Alanlarin Istihdami Halinde 143.908
Uvgulanan Tesvik

6645 Isbasi Egitim Programu Tesviki 44.946
27256 Art1 istihdam Prim Destegi -
7252 Sayili Kanun Kapsaminda Destek -
KOSGEB Nitelikli Eleman DesteZi -
Serbest Ihracat Dévizine %2 Kur Farki Tesviki 945.723
Gegmis Donem Tesvikleri 57.811
Yatinnm Tesvik Belgeleri Kapsamida Kurumlar Vereisi Istisnasi -
Toplam 46.972.011

Sirket’in, Batman Fabrikasi’nda yapilacak nakil ve tevsi yatirimi (iiretim hatt1 veya makine ve
techizat ilavesiyle kapasitenin artirilmasina yonelik) kapsaminda 11.360.400 TL yatirim tytarh
06.10.2020 tarih ve 515664 say1l1 yatirim tesvik belgesi bulunmakta iken, Sngoriilen yatirfmlar
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tamamlanmis oldugundan kapanis islemleri i¢in basvuru yapilmistir. Covid-19 pandemisi
sebebiyle sona erme siiresi 1 yilligina uzatilan s6z konusu tesvik belgesi kapsaminda;

- Tesvik belgesi kapandiktan sonra 10 y1l sigorta primi igveren hissesi destegi ('),

- Faiz destegi (TL cinsinden kredilerde 7 puan, déviz cinsinden kredilerde 2 puan) (%),

- Kurumlar vergisi tesviki olarak 6. Bolge tesviklerinden faydalanma, %90 vergi ve %350
Yatirim Katki Orani (%),

- Gumriik Vergisi muafiyeti () ve

- KDV istisnasi tesviklerinden (°) faydalanilmaktadir.

(') Tesvik uygulamalar kapsaminda desteklenen yatirimlardan, tamamlama vizesi yapilms tesvik
belgesinde kayitli istihdami asmamak kaydiyla, istihdam i¢in 6denmesi gereken sigorta primi igveren
hissesinin asgari iicrete tekabiil eden kismi, OSB digindaki yatirimlarda 10 yi1l, OSB’deki yatirimlarda
12 yil Bakanlik biit¢esinden karsilantr.

(%) Faiz destegi, bslgesel tesvik uygulamalan (iigiincii, dordiincii, besinci ve altinci bolgeler) ve stratejik
yatirimlar ile AR-GE ve gevre yatirimlart kapsaminda desteklerden yararlanacak yatirimlar igin tegvik
belgesi kapsaminda kullamilan en az bir yil vadeli yatirim kredileri i¢in saglanan bir finansman
destegidir. Tesvik belgesinde kayith sabit yatirim tutarinin %70’ine kadar kullanilan krediye iliskin
ddenecek faizin veya kar payinin belli bir kismt azami ilk bes yil igin 6denmek kaydiyla T.C. Sanayi ve
Teknoloji Bakanhgi Tesvik uygulama ve yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii’ nce karsilanmaktadir.

(®) Vergi indirimi, gelir ve kurumlar vergisinin, yatirim i¢in 6ngoriilen katki tutarina ulasincaya kadar
indirimli olarak uygulanmasidir. Yatirnm katki tutari, indirimli gelir veya kurumlar vergisine
uygulanmak suretiyle tahsilinden vazgegilen vergi yoluyla yatirimlarin Devlet tarafindan kargilanacak
tutarini ifade etmektedir. Bu tutarin yapilan toplam yatirima béliinmesi suretiyle bulunacak oran ise
yatirima katki oraninin ifade eder.

(*) Giimriik vergisi muafiyeti, tegvik edilen yatirim kapsaminda yurt disindan temin edilecek yatirim
mali makine ve techizat igin ithalat rejimi kararinda belirtilen giimriik vergisinin ddenmemesidir.
Fasillar bazinda Giimriik Vergi Oranlan “ithalat Rejimi Karari” eki listelerde belirtilmektedir.

Giimriik Vergisi Muafiyet Tutar1 = (ithal Makine ve Teghizat Bedeli) x (Giimriik Vergisi Oran1) = Ithal
Makine ve Teghizat Bedeli x (%2) = Muafiyetli Giimriik Vergisi Tutar

Ithalat Rejimi Karari’'nda dngoriilen Giimriik Vergisi Orany, tilkelere gore farklilik gostermekte olup %2
oram ortalama olarak kabul edilebilir.

(°) Yatirim tegvik belgesi kapsaminda yurt iginden ve yurt digindan temin edilecek yatirim mali makine
ve techizat ile belge kapsamindaki yazihm ve gayri maddi hak alisi ve kiralamasi i¢in KDV
ddenmemesidir.

Sirket’in Zonguldak’taki fabrikasinda yapilacak tevsi yatinmu (iiretim hatti veya makine ve
techizat ilavesiyle kapasitenin artirilmasma yonelik) kapsaminda 10.000.000 TL tutarh
24.02.2020 tarih ve 509152 sayili yatirim tegvik belgesi bulunmakta olup s6z konusu tesvik
belgesi kapsaminda (detaylar1 yukarida agiklanan);

- Tesvik belgesi kapandiktan sonra 5 y1l sigorta primi igsveren hissesi destegi,

- Faiz destegi (TL cinsinden kredilerde 3 puan, doviz cinsinden kredilerde 1 puan),

- Kurumlar vergisi tesviki olarak 3. Bolge tesviklerinden faydalanma, %60 vergi ve %235
Yatinm Katki Orani,
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- Gliimriik Vergisi muafiyeti ve
- KDV istisnasi tegviklerinden faydalanilmaktadir.

Sirket’in Batman fabrikasinda yapilacak tevsi yatirimi (iiretim hatt1 veya makine ve techizat
ilavesiyle kapasitenin artirilmasina yonelik) kapsaminda 5.910.010 TL tutarl 21.12.2021 tarih
ve 531615 sayili yatirim tegvik belgesi bulunmakta olup s6z konusu tesvik belgesi kapsaminda
(detaylar1 yukarida agiklanan);

- Tesvik belgesi kapandiktan sonra 10 yil sigorta primi igveren hissesi destegi,

- Faiz destegi (TL cinsinden kredilerde 7 puan, d6viz cinsinden kredilerde 2 puan),

- Kurumlar vergisi tesviki olarak 6. Bolge tesviklerinden faydalanma, %90 vergi ve %50
Yatirim Katki Orant,

- Glimriik Vergisi muafiyeti ve

- KDV istisnasi tesviklerinden faydalanilmaktadir.

5. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
5.1. Ana faaliyet alanlar::

5.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihragq faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Amag ve Konu” baglikli 3. maddesi ¢ercevesinde Sirket’in faaliyet
konusu dzetle; her tiirlit kumas, 6rme ve dokuma kumas, erkek, kadin ve ¢ocuk ig ve dig giyim
esyast ile tabii ve suni deri ve deriden mamul dis giyim aksesuar ve saraciyenin pazarlanmasi,
imalati, toptan ve perakende alim ve satimi ile ithalat ve ihracatin1 gergeklestirmektir. Bu
kapsamda Sirket, hazir i¢ giyim sektriinde; agirliklt erkek boxer iiretimi {izerine faaliyetlerini
yiiriitmekte olup, buna ek olarak gocuk ve kadin alt i¢ giyim diriinlerinin imalatin1 da
gerceklestirmektedir.

Kuruldugu 1997 yilindan itibaren fason imalat yapan $irket, dzellikle 2010 yilindan itibaren
fason iiretimi birakarak toptan imalat¢t konumuna gegis yapmustir.

Sirket’in merkez adresi Cinar Mah., 856. Sok., No:1/3, i¢ Kap1 No:21, Bagcilar/istanbul’dur.
Sirket, iiretim faaliyetlerini, Tiirkiye’nin iki farkli bolgesinde bulunan iki farkli fabrikasinda
yiiriitmekte olup, s6z konusu fabrikalar, Zonguldak / Caycuma ve Batman’da yer almaktadur.

|
Zonguldak/Caycuma Zonguldak/Caycuma .
i Fabrikasi Ek Bina Hatman Fabrikas:
Tesis Ad1 : _1malathane Kesimhane ve Depo | Fabrika ve Yonetim Binasi
Persembe Beldesi, Persembe Beldesi, Giiltepe Mah., Kibris
Adresi .| Merkez Mah., Belediye | Merkez Mah., OSB Blv., | Sehitleri Blv., Mega Teks
"1 Sok., No:3/1, Caycuma / No:2, I¢ Kap1 No:1, Tekstil Blok, No:165,
Zonguldak Caycuma / Zonguldak Merkez / Batman
.Kapah Alan 3 3.000 m? 1.700 m? ~ 6.000 m?
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Sirket, tiim imalatini, iiretim tesislerinde kurmus oldugu yalin {iretim sistemi (hiicre sistemi) ile
gergeklestirmektedir. Yalm iiretim sistemi, tekstil sektoriinde, dikimi yapilan iiriiniin en az
personel sayisi ile birbirini tamamlayan dikim siireglerinin aym kiime icerisinde en verimli
sekilde arac1 personelsiz yapildig: sistemdir. Sistem igerisinde gereksiz personel bulunmadi:
ve siiregler birbirine entegre oldugu i¢in kisi bazli ve hiicre bazli verimliligin daha dogru takip
edildigi, ayn1 zamanda hata oranmnin en aza indirgendigi bir sistemdir.

Uretim Tesisleri

Sirket, imalat faaliyetlerini, 2015 yilinda faaliyete gegen Zonguldak / Caycuma fabrikasi ve
2020 yilinda faaliyete gegen Batman fabrikasi olmak iizere Tiirkiye’nin iki farkh bslgesinde
bulunan iki farkh fabrikasinda yiiriitmektedir.

Zonguldak Fabrikas:

Zonguldak’ta Caycuma’ya bagl Persembe beldesinde 4 katli bir binada 3.000 m? kapal alanda
iiretim gergeklesmektedir. Uretim faaliyetlerinin gerceklestirildigi bu bina, kiralik olup bina
icerisindeki Uiretime ait tiim makine, ekipman ve teghizatlar Sirket’e aittir. Fabrika, uluslararasi
kalite standartlarina uygun olarak iiretim yapmakta olup kesim, dikim, kalite kontrol, iitii-paket
siralamast ile dretilen iiriinler, miisteriye sevk edilmektedir. Zonguldak fabrikasinin mevcut
durum itibariyla faaliyette 19 Erkek Boxer hiicresi bulunmakta olup giinliik boxer tretim
kapasitesi 45.000 adettir. Ayrica yine aym tesiste “Kadin Alt Uriin Grubu” iiretimi yapilan 3
hiicre bulunmaktadir. Zonguldak fabrikasinin aylik iiretim kapasitesi ortalama 1.000.000 adet
seviyesindedir. Zonguldak fabrikasinda 31.12.2024 tarihi itibariyla 361 personel istihdam
edilmektedir.

Batman Fabrikas:

Batman Merkez’de konumlanmis olup, 6.000 m? kapali alanda faaliyet gostermektedir.
Batman’daki fabrika binasi da kiralik olup, liretime ait tiim makine, ekipman ve techizatlar
Sirket’e aittir. Bu fabrika da uluslararasi kalite standartlarina uygun “Yalin Uretim Sistemi”
tiretim prosesini kullanmakta olup, kesim, dikim, kalite-kontrol, iitii-paket siralamas: ile
tiretilen {irlinler, miisteriye sevk edilmektedir. Mevcut durumda Batman fabrikasinda 32 akti
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hiicre faaliyet gdstermektedir. Batman fabrikasinin yillik tiretim kapasitesi 16.800.000 adettir.
Batman fabrikasinda 31.12.2024 tarihi itibartyla 444 personel istihdam edilmektedir

Misir Uretim Tesisi

Sirket, iiretim yapmak iizere 1.400 m? agik alan iizerine kurulu 3.800 m? kapah alanda faaliyet
gostermek iizere Misir’in bagkenti Kahire, Heliopolis bolgesinde bir fabrika alani kiralamigtir.
Agustos 2025 itibarryla Misir’daki faaliyete baslamasi planlanan yeni iiretim tesisinde toplam
500 is¢inin istihdam edilmesi hedeflenmekte olup, bu baglamda aylik 500.000 adet boxer,
200.000 adet kadin alt giyim ve 150.000 adet tigort tiretilmesi Sngoriilmektedir.

Merkez Ofis

Sirket’in Bagcilar/Istanbul’da bulunan merkez ofisinde 31.12.2024 tarihi itibariyla 24 personel
istihdam edilmektedir. Sirket’in yonetim, pazarlama, planlama, satin alma, insan kaynaklar: ve
finans/mubasebe departmanlar1 bu merkezde yer almaktadir.

Sirket’in i Modeli

Sirket, tiim imalatimi tiretim tesislerinde kurmusg oldugu yalin iiretim sistemi (hiicre sistemi) ile
gerceklestirmektedir. Aylik iiretim kapasitesi toplamda ortalama 2.250.000 adet olan Sirket,
Tiirkiye ve Avrupa’daki bazi markalarin koleksiyonunda bulundurdugu temel ihtiya¢ {iriinit
olan boxer {irliniiniin ana tedarikgisidir.

Sirket’in tiretmis oldugu iiriinlerde kullanilan srme kumas, dokuma lastik ve diger sarf malzeme
tedarikinin, miisteri onayr ve hazirlik siireci géz Oniinde bulunduruldugunda, Planlama
Departmani kumasin ve lastigin istenilene uygun sekilde hazir edilmesi i¢in minimum 8 haftaya
ihtiyag duymaktadir. Miuisterilerin ortalama terminlerinin (en son yiikleme tarihi) siparis
gecildikten sonra 12 hafta oldugu dikkate alindiginda, Sirket’in en az ortalama 6.000.000 adet
siparis sayisi ile iiretim faaliyetlerine devam edilmesi gerekmektedir. Siparisi almmig ancak
yiiklemesi yapilmams iiriin miktar1 bu adedin altma diistiigiinde, pazarlama ¢aligmalar1 teknik
olarak 3 ay Oncesinden baslatilmakta ve ileride kapasite boslugu yasamamak i¢in mevcut
miisterilerde derinlesme veya yeni miigteri temini konusunda gerekli pazarlama ¢ahsmalari
yapilmaktadir.

Sirket’in is modeli siireci; tedarikgisi oldugu hem yurt i¢i hem yurt dis1 miisterilerinin fiyat,
adet, termin ve model anlasmasim yaptiktan sonra siparislerini alarak baslar. Siparisi alinan
firiinler, siparise konu modellerin termini ve adedi dikkate alinarak {retim programina
yerlestirilir. Bu sayede ilerleyen zamanlarda gelen yeni sipariglerin terminleri ile eski tarihli
sipariglerin terminlerinin ¢akismamasi saglanarak firetim plani diizenlenir.

Miisteri ile fiyat anlagmasina varildiktan sonra {iriiniin onay ve hazirhk siirecinin
tamamlanmasina kadar gegecek ortalama 8 haftalik siirede ham madde maliyetlerini sabit
tutmak igin Satin Alma Departman tarafindan {irtiniin ana ham maddeleri olan 6rme kumas ve
dokuma lastik malzemeleri igin 6n 6deme mekanizmasi Finans Departmani’nin da miidahil
oldugu bir sekilde gerceklestirilir. Bu siire¢, ham madde baglantisi olarak adlandirilir. Siparige




maliyet avantaji saglamast igin farkh satin alma yontemleri kullanmaktadir. Bunlardan ilki yurt
ici kumas tedarikgilerinden dogrudan kumas alim, diger yontem ise 6rme kumagin tiretiminin
fason olarak Sirket adina gergeklestirilmesidir. Tahsilat siiresi 90 giin ve yukar1 olan yurt ici
miigterilerin siparislerine konu olan kumasin baglantisi avans ¢ek verilerek vadeli olarak
yapilmaktadir ve kumas tedarik¢isinden hazir kumas olarak satin alinmaktadir. Tahsilat siiresi
60 giinden kisa olan yurt i¢i miigterilerin siparislerinde kullanilan kumagin hazirligi maliyetleri
diisiirme amaciyla ipligi nakit finanse edilerek fason 6rme islemi gerceklestirildikten sonra yine
fason olarak boya/baski siiregleri kumas boyahanelerinde gergeklestirilmektedir. Sirket, yurt
digina bir miisterisi araciliftyla ihrag kayith satigi gergeklestirdigi ihracat siparislerinde
maliyet avantaji saglamak icin dahilde islem rejimi® ile nakit iplik alimi yapip hammaddeyi
millilestirmeden fason orgii ve boya islemlerini gergeklestirdikten sonra hammadde tedarikini
tamamlay1p dahilde islem rejimi ile @irettigi iiriiniin ihracatini yapmaya baslamustir.

Uretim programinda olan sipariglerin hammadde baglantis1 yapildiktan sonra planlama
departman tarafindan ilgili siparislerdeki teknik detaylara gore 6n hazirh@1 yapilan numuneler
renk, desen, gramaj, kalite, kalip ve 6lgii kontrollerinin yapilmas: i¢in miisteri onaymna gider.
Onay siireci tamamlanan ham maddeler, fiyat baglantisi yapilmis olan tedarikgilerde nihai
siparige doniistiiriiliir. Ortalama 8 hafta siiren ham madde hazirlig siireci tamamlandiktan sonra
tiretim programindaki tarihine gore 1 hafta 6nceden imalata alinacag fabrikaya, ilgili modelin
tiim bilegenleri ile birlikte sevk edilir. Sevkiyat islemleri tamamlandiktan sonra fabrikalar i¢cin
kesim, dikim ve paket siireci baslamis olur.

Kesime alinacak modeller, ilgili planlama departmani ¢alisam vasitastyla fabrikadaki yetkili
kesimhane sefi ile paylasilir. Oncelikle model, ilgili miisterinin teknik dosyasindaki istenen
kaliba gore sipariste belirtilen kumastan kesime alinrr. Kesim islemi tamamlandiktan sonra
dikimhanede {iretim miidiirleri takibinde ilgili hiicre sefleri esliginde planlamasi yapilan
hiicrede teknik dosyada istenen yikama talimat ile dikime alimir. Dikim islemi biten {riiniin
ayni hiicrede bulunan kalite kontrol personelleri tarafindan kalite kontrolii yapildiktan sonra
lrliniin  paketleme siireci baslatilir. Paketleme siirecinde, teknik dosyada belirtilen
barkod,beden ve renk tablosu ilgisine istinaden iiriin paketlenir ve kolileme islemi yapildiktan
sonra 1irlin sevke hazir hale gelir. Ilgili misterinin ¢alisma prosesine gore degiskenlik
gostermekle birlikte genelde iiriinler sevk oncesi miisterinin kalite kontrol siirecine tabi tutulur.
Uriinlerin kalite kontrol siireci tamamlandiktan sonra kontrol sonucu olumlu olan modeller
miisterilerin depolarina sevk edilir ve faturalandirma islemi ile stire¢c tamamlanir.

Satis Kanallan

Sirket, satiglarini yurt i¢i ve yurt disindaki perakende sektdriinde faaliyet gosteren markalara
gergeklestirmektedir. Miisterilere toptan olarak yapilan satislarin bir kismi perakendecilerin
magazalari kanahyla son kullanicilara ulastirilirken, bir kismi ise e-ticaret kanaliyla miisterilere
ulagtinlmaktadir. $irket, hazir i¢ giyim sektoriinde; agirhkli erkek boxer tiretimi {izerine

2 [hrag iirtinleri iiretmek igin gerekli olan ve disaridan ithal edilen, bu yiizden de ithali giimriik vergisine
aramallara ya da girdilere giimritk muafiyeti getiren bir ihracat: tesvik sistemidir.
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faaliyetlerini yiiriitmekte olup, buna ek olarak gocuk ve kadin alt i¢ giyim @irtinlerinin imalatini
da gerceklestirmektedir.

Sirket’in hasilat1 2023 yilinda 1.086,8 milyon TL’ye olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in hasilati
2024 yilinda 2023 yilina gore %3,2 artisla 1.121,3 milyon TL’ye ulasmstir. 2024 yihnda yurt
ici satiglar %5,6 oraninda azalirken, yurt digi1 satislar %32,7 oraninda artis géstermistir.

Net Satislar (TL) 31.12.2023 31.12.2024

Yurt I¢i Satislar 1.003.892.705 947.653.707
Yurt Dist Satislar 101.645.024 134.844.197
Diger Satiglar 0 53.430.962
Satistan iadeler (-) (13.133.015) (9.976.896)
Satis Iskontolari (-) (5.584.725) (4.700.025)
Toplam 1.086.819.989 1.121.251.945

Sirket, yurt i¢indeki satiglarin tamamini perakende sektériinde faaliyet gsteren miisterilerine
gergeklestirmektedir. Yurt i¢i satislarin payr 2023’te %90,8 ve 2024’te %83,4 olarak
gerceklesmistir,

Sirket, 2023 yilsonu itibariyla ihracatinin toplam satiglardaki pay1 %9,2 iken 2024 yilinda
%11,9 olarak gergeklesmistir. Hali hazirda yapilan ihracatlarm tamami Avrupa Bolgesine
yapilmakta olup, Avusturya, Ingiltere ve Italya’ya gerceklestirilmektedir.

Hasilat (TL) 31.12.2023 (%) 31.12.2024 (%)

Erkek Boxer 1.013.734.303 93,3 1.057.257.589 94,3
Kadin Alt Giyim 51.318.017 4,7 58.207.444 5,2
Diger 21.767.669 2,0 5.786.913 0,5
TOPLAM 1.086.819.989 100,0 1.121.251.945 100,0

Sirket, gelirlerinin 6nemli bir kismimi boxer satiglarindan elde etmekte olup, 2023 ve 2024
yillari itibariyla boxer satigslarimin hasilata orani sirasiyla; %93,3 ve %94,3 tiir. Sirket, kadin alt
grubunda 2023 yilinda 51,3 milyon TL, 2024 yilinda da 58,2 milyon TL’lik gelir elde etmistir.
Kadin alt giyim grubunun toplam satislardaki payi 2023 ve 2024 yillarinda sirasiyla %4,7 ve
%?3,2 olmustur.

Diger kalemi igerisindeki satiglar ise agirhkh ham kumas ve iplik satisi kapsaminda
olugmaktadir. Sirket, genellikle kumas ihtiyaglarini Kahramanmaras bolgesinden kargilamakta
ve iplikten kumasa donen siireci takip etmektedir. Ancak bazi miisteri siparislerinde talep edilen
kumagin kalite standardmi karsilamak adina ham kumas, Sirket biinyesine alinarak
Istanbul’daki boyahanelere gonderilmektedir. Bu islem sirasinda stoklara alinan ham kumas
(Boyali olmayan kumas), ham kumas, alinan ilgili boyahanelere fatura edilmektedir. Bu
islemler diger satiglar kalemi altinda takip edilmektedir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi iiriin gruplarinin kapasite raporlari cergevesindeki kapasite
rakamlari, tiretim adetleri, KKO ve satig miktarlar1 asagida yer almaktadir.

Kapasite (Adet) 31.12.2023 31.12.2024

Erkek-Cocuk Boxer 28.018.167 28.018.167

Kadmn Alt Giyim 1.734.084 | 1.734.984
45 1
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Toplam - 29,752.251 29.752.251
Uretim (Adet) 31.12.2023 31.12.2024
Erkek-Cocuk Boxer 21.314.802 21.845.898
 Kadm Alt Giyim 1.686.195 1.942.383
Toplam 23.000.997 23.788.281
KKO (%) 31.12.2023 ' 31.12.2024
Erkek-Cocuk Boxer 76,1 78,0
Kadm Alt Giyim 97,2 | 1 12,Q_
Toplam 77,3 80,0
Satis (Adet) 31.12.2023 31.12.2024 )
 Erkek-Cocuk Boxer 21312753 21.756.698 |
Kadin Alt Giyim 1.768.486 1.899.255
Toplam 23.081.239 23.655.953

5.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile stz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 ag1a ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
5.2, Bashica sektorler / pazarlar:

5.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve Thracer’nin bu sektdrlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

Sirket’in faaliyet gosterdigi ana sektdr hazir giyim sektorii olup, sektér hakkinda detayln bilgiler
asagida yer almaktadir.

Sirket, hazir giyim sektorii igerisindeki alt kollardan ig giyim sektorii igerisinde yer almaktadir.
I¢ giyim; kadm, erkek, gocuk olarak {i¢ gruba ayrilirken, iiriin yelpazesi olarak da genig bir
profile sahiptir. Sirket, erkek boxer imalatina odaklanmis olarak faaliyetlerini siirdiiriirken 2024
yili itibariyla kadin alt giyim iiretimine de baslamistir. Sirket, bu yapisi itibartyla giinliik
110.000 adet erkek boxer tiretim kapasitesine sahiptir. Sirket, ayrica 2024 yilinda yaptig1 kadin
alt i¢ giyim yatirimu ile hali hazirda iig bantta yiiriitiilen tiretimi ile giinliik 9.000 adet kadin alt
i¢ giyim Uriini tiretebilmektedir.

Hazir giyim ve konfeksiyon sektoriiniin global gériiniimil kisaca incelenecek olursa sektdr
ihracat1 yillara sari artig trendindedir. Tiirkiye Thracatcilar Meclisi’nin Aylik Thracat Bilgi
Notlari raporuna gore 2023 yilinda global bazda toplamda 592,2 milyar USD tutarinda toplam
ihracat hacmi gergeklesmis olup, Tiirkiye’nin pay1 %3,48 oraninda gerceklesmistir. 2023 yili
itibartyla, hazir giyim ve konfeksiyon sektoriinde diinyanin en bityiik ihracat¢isi Cin olmustur.
Diinya Ticaret Orgiitii'niin (WTO) yayimladigi "World Trade Statistics 2023" raporuna gore,
Cin'in hazir giyim ihracati 165 milyar ABD dolan seviyesinde gerceklesmis ve bu rakam
kiiresel pazarin %31,6'sina denk gelirken %3,5 pay ile Tiirkiye, diinyanin 5. biiyiik hazir giyim
ve konfeksiyon ihraggist konumundadir.

ALKY,
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Sektorun Dunu Bugilnu

Kaynak: Tirkive Ihracatgilar Meclisi — Aylk fhracat Bilgi Notlari, TradeMap®

Hazir Giyim Sektorii Global Ihracatcilar

' %3,5 pay ite Diinyanin 6. biiyiik
hazir giyim ve konfeksiyon
‘./ ihracatgisiyiz

IW &

Avrupa Birligi'ne %12,6'lik pay ile
3. biiylik ihracatciyiz.

160 387
& 2 fo.9 1.7 4.0 =
23,2 20,6 337 Mg 3 ey e i
- - - - - - -

1022023
Degisim

A

Kaynak: Tiirkive Ihracatgilar Meclisi - Aylik Ihracat Bilgi Notlari, TradeMap’

Hazir giyim sektoriiniin global ithalat¢ilarina bakilacak olursa %19,1 pay ile diinyanin en biiyiik
hazir giyim ve konfeksiyon ithalatgis1 ABD’dir.

3 hitps:/iwww.ihkib.ora.tr/content/files/uploads/4170/2025-1-guncel-durum-sunumu.pdf
4 https://www.ihkib.org.tr/content/files/uploads/4170/2025-1-guncel-durum-sunumu. pdf
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Hazir Giyim Sektorii Global Ithalatcilar

£19,1 pay ile Diinyarin 1. biiyiik hazir giyim
ve konfeksiyon ithalatgisi ABD'dir.

it 1 | S TR
. . . n N N

a2y
Degisim

A

Kaynak: Tarkiye Thracaicilar Meclisi — Ayltk Ihracat Bilgi Notlari, TradeMap®

Avrupa Birligi (AB) pazarinda ise Tiirkiye, 3. Sirada yer almaktadir.

1008
71.294.643 4.739.978
20.785.521 1.54§.568
13.701.340 950.584
7.910.904 387.706
4180855 398.652
4.015.139 471.548
__3.0_7_3._9_60 156.609
2.757.577 144.375
(2,112,722 _80.04_3_
1.819.766 62.714
1.557.352 96.369

Kaynak: Ihracaigi Birlikleri Kayular?®

5 https:/iwww.ihkib.org.tr/content/files/uploads/4170/2025-1-guncel-durum-sunumu. pdf
6 hitps://www jhkib.org.tr/content/files/uploads/4170/2025-1-guncel-durim-sunumu. pdf
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Hazir Giyim Pazarlarinda Tirkiye’nin Yeri

10 Danimarka

Tiirkiye Ihracatgilar Meclisi (TIM) tarafindan agiklanan verilere gore, 2024 yilinda Tiirkiye'nin
toplam ihracati1 %2,5 artigla 262 milyar dolara ulasarak yeni bir rekor kirmistir. Hazir giyim ve
konfeksiyon sektorii, 2024 yilinda 17,9 milyar dolarlik ihracat gerceklestirmistir. Bu rakam,
2023 yilina kiyasla yaklasik %7,3'lik bir diigiisii temsil etmektedir. Sektor, genel ihracat
icindeki %6,8'lik payiyla; %14,2 paya sahip olan otomotiv sektdrii (37,2 milyar dolar) ve
%11,8'lik paya sahip olan kimyevi maddeler sektdriiniin (30,8 milyar dolar) ardindan ii¢lincii
sirada yer almuistir.

Kaynak: Tiirkive Ihracatgilar Meclisi - Ayhk Ihracat Bilgi Notlary’

7 https://www ihkib.org.tr/contentffiles/uploads/4170/2025-1-guncel-durum-sunumu. pdf
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Turkiye’nin hazir giyim ve konfeksiyon ihracatinda agirlikli tirtin grubu yillardir 6rme
konfeksiyon mamulleridir. 2024°te 6rme konfeksiyon mamullerinin toplam hazirgiyim ve
konfeksiyon ihracatindaki pay1 %53, dokuma konfeksiyon mamullerinin pay: %36 ve hazir
esyalarm pay1 %11 olmustur. S6z konusu dénemde tiim iiriin gruplarinda ihracatta diisiis
kaydedilmisgtir.

Temel Uriin Gruplari Bazinda ihracatimiz

Hazir Esya

1.993.798
1%

Orme

Dokuma 9.265.663

6.331.406 y 53%
36%

Kaynak: Tirkiye Ihracatgilar Meclisi — Avhk Ihracar Bilgi Notlar®

mn USD Hazir Giyim ve Konfeksiyon Thracati 4}
2023 2024
Ocak 1.624 1.422
Subat 1.577 1.504
Mart _ 1.990 - 1.618
Nisan 1.497 1.231
Mayvis 1.647 1.646
Haziran 1.651 1.299
Temmuz 1.550 1.663
Agustos 1.668 1.672
Eylil 1.669 1.586
Ekim 1.493 1.576
Kasim 1.429 1.490
Arahk 1.450 1.263
Toplam 19.243 17.920

Kaynak: Ihracatg: Birlikleri Kayular?®

(*) Yuvarlamalardan &tiirii toplam degisiklik gosterebilir.

8 https://www.ihkib.ora.tr/contentfiles/uploads/4170/2025-1-quncel-durum-sunumu. pdf
? https://www ihkib.org.tr/content/files/ubloads/4170/2025-1-guncel-durum-sunumu. pdf
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Ulke Gruplan itibariyle Tiirkiye Hazir Giyim ve Konfeksiyon Thracat Kayd:
(Bin USD)
Ulke Gruplarn 2023 2024 2023/24 Degisim 20%;'/'; ay
0
AB Ulkeleri Toplam 10.674.870 10.285.505 -3,6 57,4
Diger Avrupa Ulkeleri Toplam 1.736.917 1.692.959 -2,5 9,4
Eski Dogu Bloku Ulkeleri Toplami 1.496.521 1.080.148 -27,8 6,0
Ortadogu Ulkeleri Toplami 1.528.833 1.330.593 -13,0 74
Amerika Ulkeleri Toplami 1.060.911 1.014.745 -4,4 5,7
Tirk Comhuriyetleri Toplami 819.601 915.757 11,7 5,1
Afrika Ulkeleri Toplami 716.891 550.755 -23,2 3,1
Asya ve Okyanusya Ulkeleri Toplami 267.596 229.233 -14,3 1,3
Serbest Bolgeler Toplami 72.181 50.575 -29,9 0,3
{foptam Hezir Giyim ve Konfekstyon 19.242.984 17.920.376 6,9 100
Thracat Kaydi
Kaynak: Ihracatg: Birlikleri Kayular’®

[ Temel Uriin Gruplan kibariyle Orme Konfeksiyon ihracat:

i&m 000 S

?GTIP Ortn Tanim m::kc.k- P?;;Z;'
0 L:::.)umu.m ic giylm egyas: 2555937 27.7%

Kazxak, sOveter, hirka, yolek vb. esya e
6110 (8eme) 2.212.;14_ 22.5%
CIEN feormgind el ety Ly 1.341 837 14.1%
fon 1y ST e daa; o koneh, 1.187.270 12.6%
[s10n  [[Eeeserien coculeicm talmn i, 561473 5.3%
HKadn/k uK Icin Ghiz, gbmiek, =

rG‘lDG Ehk? b::: {Berme) 313‘3-81 3.7%

r’*e 105 Erkokiorkek cocuk icin pbmiek (rme) 319.297 3.0%

! Kadsork uk icin ic .75

‘6108 sl ve gece glylm 2_71.-7;54 2.7%

C 114 Diger giyim egyas: (drme) 197 600 2,0%
18107 | ey (o' ve aece abvim | s l068 1,8%

{ Itk 10 Oriin Toplams 9.158.821 95,6%

: itk 10 Ortin Pay % 94.4%

" Toplam Orme Konfeksiyon ihracat Kaydi |  $.698.738

KK-l)nd bt = Kay

2024 yilinda drme konfeksiyon mamulleri ihracatina iiriin gruplar itibariyla bakildiginda, en
fazla ihrag edilen iiriinlerin baginda 61 09 GTIP baglikli tigort, atlet ve benzeri giysilerin geldigi
goriilmektedir. 2023 yilinda bu iiriin grubunun ihracati gectigimiz yil ayni donemine gére %0,5
artiga 2,5 milyar dolar degerinde gergeklesmistir.

2024 yilinda Tiirkiye’den en fazla hazirgiyim ve konfeksiyon ihrag edilen iilkeler Almanya,
Hollanda ve Ispanya olarak siralanmaktadir. Bir 6nceki yila kiyasla Almanya’ya %5,3 diisiisle
2.8 milyar dolarhik ihracat yapilirken, Hollanda’ya %14,2 artigla 2,0 milyar dolarhik ve
Ispanya’ya ise %17,4 oraninda artigla 1,8 milyar dolarlik ihracat yapilmistir. 2024 Ocak-Aralik
doneminde Tiirkiye’den en fazla hazirgiyim ve konfeksiyon ihracati yapilan ilk on iilkeye




toplam 12,4 milyar dolar degerinde ihracat gergeklestirilmistir. Bu on iilkenin 17,9 milyar
dolarlik sektorel ihracat iginde pay1 %69,2 olarak hesaplanmaktadir.

Sosyal Giivenlik Kurumu 2024 y1li verilerine gére hazir giyimde istihdam bir énceki yila gore
46.828 kisi kayipla 580.624 kisi, tekstilde istihdam bir 6nceki aya kiyasla 58.931 kisi kayipla
yaklasik 966.045 kisi olarak gerceklesmistir.

Istihdam Verileri

Kaynak: Sosyal Giivenlik Kurumu, Ayhk Istatistik Bultenleri'!




I¢ Giyim Sektériiniin SWOT Analizi

Giiclii Yonler

* Gelismis piyasa alt yapisi

* Yeni teknoloji ve trendlere kolay
adapte olabilmek

* AB standartlarinda adaptasyon

* Hammadde bollugu (6rnegin:
pamuk)

* Modern makine ve ekipman

* Elastisite ve esneklik

Firsatlar

* AB, Orta Dogu ve eski Sovyet
birligi iilkelerine yakin konum

* Kotalarin kaldinilmasindan sonra
yeni pazarlara girme firsatlarinin
olusmasi

* Diigiik Slgekli tiretimin dzel
talepleri desteklemesi

* Turquality

* Gelismis iilkelerden is kayiplarinin
¢ekilmesi

Sirket’in Avantajlar

Zayf Yonler

* Girdi maliyetleri, 6zellikle is
giicii ve enerji

* Nakit yonetimi ve risk
yonetimindeki eksiklikler

* Kurulu bir AR-GE ve kalite
kontrol yapisinin olmamasi

* Pazarin resmi olmayan kisminin
biiyiik olmasi

Tehditler

* Cin ve diger Asyali rakiplerle fiyat
rekabeti

* Vergilendirme, Ihracat/ithalat
kanunlar

* Kaynaklarin yetersizligi

* Kisitli, pahali ve kisa donemli
finansman

* Para birimindeki oynakliklar

- Kuruldugu giinden bu yana erkek boxer iiretimine yogunlasan Sirket, bu alanda aylik erkek
boxer iiretim kapasitesini 2 milyon adete ¢ikarmis olup tek bir iiriin grubu iizerinde
yogunlagmak, iiretim verimliligini artirmakta bu da maliyet avantaji yaratmaktadir.

- Erkek boxer ve kadin alt i¢ giyim iiriin grubu hazir giyim sektérii igerisinde gorap ile
birlikte en fazla dongiiye sahip gruptur. Ayrica bu iiriin grubunun modada olan
degisimlerden etkilenmesi en alt diizeydedir. Dolayisiyla niifusta yasanan artis her daim bu
pazarin biiyiimesine neden olmaktadir.

- Yasanilan Covid-19 pandemisi, tiiketici davramiglarinda hijyen faktoriintin daha Snemli
hale gelmesine neden olmus, 6zellikle Avrupa’da birgok iilkede tiiketicilerin bir boliimii
alt grup i¢ giyim iriinlerinde kullan — at sistemine dénmiistiir. Bu durum kisi basina
tiiketilen alt i¢ giyim iiriin miktarini artirmig ve pazarin biiyiimesine neden olmustur. Bu
sebeple Sirket, pandemi déneminde de biiylime ivmesini siirdiirmeye devam etmistir.
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- Ig giyim grubunun diger iiriin gruplarina kiyasla hem perakende pazara hem de online
ticaret pazarma girisi daha kolay yapilabilmektedir. Uriiniin giindelik ve ihtiyag iriin
olmasi sebebiyle ozellikle hazir giyim pazarindaki diger iiriin gruplarina gére avantaji
bulunmaktadir.

Sirket’in Dezavantajlari

- Tek bir iiriin grubu fizerinde yogunlasilmas: ézellikle markalasma siirecinde perakende
pazarlara girisi zorlastiran bir durum olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

- Sirket’in ana {iriin grubu olan i¢ giyim triinlerinin, merdiven alt1 olarak tabir edilen kiiciik
at6lyelerde iiretilmesi ¢ok kolay oldugundan 6zellikle i¢ pazarda kayit dis1 alisverisin en
fazla gerceklestigi iirtin grubu olarak karsimiza ¢ikabilmektedir.

- Sirket’in dogrudan iscilik maliyetleri %28, dolayl isgilik maliyetleri yaklasik %40 olup
emek yofun bir sektrde faaliyet géstermektedir. Sektoriin yapist iiretimde tam
otomasyona imkan vermediginden, devamh isgilige bagimli bir sektor konumunda
kalmasina neden olmaktadir.

- Sirket’in Urettigi lirlinlerin ana ham maddesi kumas ve dokuma lastik olup, bu iiriinlerin
tedarigi konusunda uzun yillardir aym ve belirli sayidaki firmalarla ¢aligiimaktadir. Bu
durum Sirket agisindan tedarik¢i yogunlagmasini da beraberinde getirmektedir.

5.3. Ihrag¢ermin ticari faaliyetleri ve Karlih@ acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile Ihracer’min faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlciide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iliskin ozet bilgi:

Sirket’in yurt i¢inde “Fitenon”, “Wolfenze” ve “Gross™ olarak tescil edilmis 3 adet markasi
bulunmaktadir. Bu markalardan “Fitenon” ve “Wolfenze” ayni zamanda uluslararasi tescil
kapsaminda Avrupa ve ABD’de de tescil ettirilmis ve kullanilmaktadir.

5.4. ihrager’min rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 agiklamalarin dayanag:

Faaliyet gosterilen sektore iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek
orgiitlerinin yayimlamis olduklart kamuya agik bilgiler ile Sirket’ten elde edilen bilgilerden
olugsmaktadir.

-Tiirkiye Ihracatgilar Meclisi Verileri,

https://www.ihkib.org.tr/bilgi-bankasi/raporlar/ceyrek-donem-ihracat-performans-raporlari
https://www.ihkib.org.tr/fp-icerik/ia/d/2023/05/09/2023-1-hazirgiyvim-ve-konfeksi yon-
sektoru-ocak-mart-donemsel-bilgi-notu-202305090115510067-54124.pdf
https://www.ihkib.org.tr/fp-icerik/ia/d/2023/07/04/2023-07-guncel-durum-haziran-
202307041352240857-BAEE4.pdf
https://www.ihkib.org.tr/bilgi-bankasi/raporlar/aylik-ihracat-bilgi-notlari

-Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Verileri,
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Dis-Ticaret-Istatistikleri-Mart-2023-49623

-TCMB Verileri,

https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/collapse 21/6007/DataGroup/turkish/b
ie_kko2/
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-Sosyal Giivenlik Kurumu Verileri.
https://www.sgk.gov.tr/Istatistik/ A ylik/42919466-5931-4600-937d-1{95¢9e252e6/

5.5. Son 12 ayda finansal durumu onemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

6. GRUP HAKKINDA BiLGILER

6.1. Ihracer’nin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihragciyla olan iligkileri ve Ihra¢¢r’min grup icindeki yeri:

Yoktur.
6.2. Ihrager’min dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarmmin dokiimii:

Sirket’in 17.05.2025 tarihinde Misir, Kahire’de kurulan iretim tesisi Turkuaz LLC’nin
sermayesi 20.000.000 Misir Poundu olup, sermayenin tamami isbu izahname tarihi itibariyla
ddenmemistir. Turkuaz LLC’nin paylarinin %98’i Sirket’e; %1°i Sirket’in pay sahiplerinden
Mehmet VURUCU’ya ve %1°i Sirket’in pay sahiplerinden Mert VURUCU?ya aittir.

7. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
7.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyla Thracer’min
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim
kurulu karar uyarinca ihraggr tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran
varhiklara iliskin bilgi:

Sirket’in 2024 yilsonu itibariyla maddi duran varliklarina iliskin detaylar asagida gosterilmisg
olup, Sirket’in maddi duran varliklari, fabrika binalarinin bulundugu arsalar, fabrika binalar,
makine, ekipman ile techizatlardan ve tagitlardam olugsmaktadir.

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iligkin Bilgiler (31.12.2024)
Kiraya
Verildi
Yilhk
Edinil fall | ise Kira ;
Cinsi digi m Mevkii Net Defter Degeri | Kullanim Kiralay | Déne Kira
vil (TL) Amaci an Kisi mi Tutar
] (TL)
{
Kurum
Arsa ve 3,260 Ankara Konut
Binalar 2024 m? Kahramankazan 6‘51‘0'358 Projesi } ) )
Tesis ve 2015- istanbul,
Makineler 2024 ) Zonguldak, Batman 1S00sEese ket j B )
Tastlar 2015- ) Istanbul, 2249235 | Festyacerin | - - -
2024 Zonguldak, Batman T ;
. 2015- Istanbul, .
Demirbaglar 2024 - Zonguldak, Batman 6.848.243 Gergeklegtir - - -
= : mek Amach
Ozel 2015- Istanbul, 2.006.586 } . )
Malivetler 2024 B Zonguldak, Batman | -
Yapilmakta Yatirm
Olan 2024 - Ankara 20.002.245 - - -
Amagchi
Yatirimlar
Yatirim
Amach ; Yatirim
Gayrimenkul 2024 - Ankara/Istanbul 44.607.535 Amagly - - -
ler
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Arsa ve binalar, Sirket’in, Ankara Kahramankazan ilgesinde satin aldig1 arsalardan
olusmaktadir. Sirket bu arsa iizerine konut projesi yapilmasini planlamaktadir.

Tesis ve makineler; Sirket’in Batman ve Zonguldak taki iiretim tesislerinde iiretimde kullanilan
(Lok makinesi, overlok makinesi, regme makinesi, kemer-lastik re¢gme makinesi, singer,
temizleme robotu, cutter vb.) techizatlardan olugsmaktadir.

Tagitlar, Sirket’in idari, pazarlama ve depo personelleri tarafindan, Sirket faaliyetlerine iliskin
kullanilan araglardan olusmaktadir.

Demirbaglar, ofis ve fabrikalarda kullanilan ara¢ gereclerden olusmaktadir.

Ozel maliyetler, Sirket’in Batman ve Zonguldak’taki iiretim tesislerinin diizen ve bakimi i¢in
yapilan yatirim kalemlerinden olugmaktadir.

Yapilmakta olan yatirimlar, daha sonra satilmak iizere Ankara/Etimesgut’ta yer alan 7 adet 2+1
konut projesi ile yine Ankara/Kahramankazan’da yer alan 4+1 konut projesinden olusmaktadir.

Yatirim Amagh gayrimenkuller istanbul / Bahgelievler’de bulunan binalardan olusmaktadir.

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran VarhKklara liskin Bilgiler:

Sirket, ‘Hiicre” adini verdigi tiretim boliimlerinden 30 tanesini Misir’da faaliyete gegirmeyi
amagladig1 tesise kurmayi planlamakta olup, bu baglamda, lok makinesi, overlok makinesi,
re¢cme makinesi, kemer-lastik regme makinesi, etiket makinesi ve temizleme robotu gibi
makineleri edinmeyi planlamaktadir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Tliskin
Bilgiler:

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler
Kiralama
Siiresi
Cinsi Kira Sonunda Yillik Kira |Kullanim | Kimden
Dénemi | Kiralananin Tutar: Amaci | Kiralandig
Kime Ait
Olaca@
B 2023- 184.746,65 Uretim Vakif
4 Lok Makinesi 2026 Mega Teks TL Amagls Katithm
2023- 170.143,00 | Uretim Vakif
Qfomat R 2025 Megd Teks TL Amagch Katilim
12 Lok + 4 Regme + STUp | 5,y 52543393 | Uretim | Kuveyt
Regme + 5 Singer + 3 Punteriz + Mega Teks .
2025 TL Amagh Tiirk
6 T-Robot
- 2023- 184.746,65 | Uretim Vakif
4 Lok Makinesi 2026 Mega Teks TL Amagh Katilim
. 2023- 133.313,73 | Uretim Vakif
3 Lok Makinesi 2026 Mega Teks TL Amagli Katilim
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7.1.2. ihracer’nin maddi duran varhklarimin kullanumim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.

7.1.3. Maddi duran varlklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkinda bilgi:

Yoktur.

7.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
| MDV
Meg . . 2 == Ekspertiz Sinflandirtlmasi DeEREleme
Duran Edinme | Ekspertiz Degeri Raporu Tarihi | (Yatsrim amach Fon
Varhk | Tarihi (TL) s il i drf) Tutarv/Deger
Cinsi P &) | Disiikliigii
Tutar: (TL)
I‘%‘;‘;"‘ 2015- 51538 500 19.04.2024/ | Yatim Amaglt )
. 2024 RN 2024-OZEL-138 Degildir
Techizat
Makine 1 2015. 43.246.830 19.042024/ | Yatm Amagh ]
i 2024 e 2024-OZEL-139 Degildir
Teghizat
2015-
Tasitlar 2004 - - - -
19.04.2024 /
Arsa 2023 4.530.000 2024-OZEL-137 Yatinm Amaglh 2.496.085
19.04.2024 /
Arsa 2023 710.000 | 2024-OZEL-135 - -

| Yatinm Amach Gayrimenkullerin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi

- MDYV Degerleme
Maddi Duran | Edinme | Ekspertiz 10570 ertl'z R gnoru, FSiotlandniaast Fon Tutari/Deger
Tarihi ve (Yatirnn amagh

Varlik Cinsi | Tarihi | Degeri (TL) Nuioarae T D L) Diisiikliigii
‘ p & Tutar1 (TL)

Yatirim

Amagl 2020 | 21.900.000 19'03222%‘}1/326024' Yatrm Amagli ;
Gayrimenkul

7.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler: .
7.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Ihragei’nin sahip
oldugu maddi olmayan duran varliklarin kempozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla maddi olmayan duran varliklarn asagida
gosterilmistir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar - Net Defter Degeri (TL) 31.12.2023 31.12.2024
Haklar 2.175.176 48.222.728
Toplam 2.175.176 48.222.728
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Maddi olmayan duran varliklarin finansal tablo donemleri itibariyla hareket tablosu agagida yer
almakta olup, Sirket igin gelistirilen programlar, yazilimlar, entegrasyonlar, bilgi islem

lisanslar1 ve marka tescillerinden olugmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar — Maliyet (TL) 31.12.2023 31.12.2024
Haklar 3.148.920 49.430.410
| Toplam 3.148.920 49.430.410
?;{id}dl Olmayan Duran Varliklar — Birikmis Amortisman 31.12.2023 31.12.2024
Haklar 973.744 1.207.682
Toplam 973.744 1.207.682
Maddi Olmayan Duran Varliklar — Net Defter Degeri (TL) 31.12.2023 31.12.2024
Haklar - 2.175.176 48.222.728
Toplam 2.175.176 48.222.728

7.2.2. Maddi olmayan duran varliklarin kullanimm veya satisim kisitlayan

sozlesmeler veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

8. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKIN DEGERLENDIRMELER

8.1. Finansal durum:

8.1.1. ihracer’nin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibaryla
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren finansal dénemlere iligkin
bagimsiz denetimden gegmis finansal durum tablolar1 asagida yer almaktadur.

| FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) 31.12.2023 31.12.2024
' VARLIKLAR o
| Donen Varhklar
'_Nakit Ve Nakit Benzerleri - 175.686.780| 278.367.317
| Finansal Yatirimlar 402.512.537| 174.666.299
| Ticari Alacaklar 113.976.983 | 132.459.393
Hliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - 5.351
Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 113.976.983 | 132.454.042
Diger Alacaklar 1.193.038 605.532
Hiskili Taraflardan Diger Alacaklar 10.698 232.768
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.182.340 372.764 |
Stoklar 125.655.674| 108.072.700
Pesin Odenmis Giderler 61.588.349 11.991.560
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 2.234.633 351.860
Diger Donen Varliklar 583.304 6.723.693
Ara Toplam 883.431.298 | 713.238.354
 Satis Amagh Smniflandinilan Duran Varliklar - -
Toplam Dénen Varhklar 883.431.298 | 713.238.354
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Duran Varhiklar

Diger Alacaklar 421.485 917.419
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar B - -
{ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 421.485 917.419
' Yatinm Amagh Gayrimenkuller | 32.644.040 44.607.535
Maddi Duran Varliklar 188.379.150 | 184.011.726
Kullanim Hakki Varliklar1 8.794.447|  16.850.610
Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.175.176 48.222.728
Pesin Odenmis Giderler 8.518 679.772
Ertelenmis Vergi Varli1 23.073.486 33.958.073
Toplam Duran Varhklar 255.496.302 | 329.247.863
Toplam Varhklar 1.138.927.600 | 1.042.486.217

YUKUMLULUK VE OZKAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

Kisa Vadeli Borgclanmalar 305.046.174| 194.650.206
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 30.412.161 14.887.533
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 1.736.581 6.758.545
Ticari Borglar - 212.604.123 |  226.544.435
Hliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 212.604.123| 226.544.435
(alhiganlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglar 21.024.802 22.182.677
' Diger Borglar 5.106.398 5.042.805
| lliskili Taraflara Diger Borglar 307.912 -
‘ Hliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 4.798.486 5.042.805
Ertelenmis Gelirler (S6zlesme Yiiktimliiliikleri Disinda 3.143.022 308.426
Kalanlar)
Donem Kan Vergi Yiikiimliiliigii 710.990 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.536.543 2.639.580
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 2.536.543 2.639.580
Ara Toplam 582.320.794 | 473.014.207
Satis Amagh Smiflandirilan Varlik Gruplarma Iligkin i i
Yiikiimliiliikler
| Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 582.320.794 | 473.014.207

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar 64.781.068 16.074.900
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 4.915.980 10.250.898
Ertelenmis Gelirler (Sozlesme Yiikiimliiliikleri Disinda 2150.349 i
Kalanlar)

Uzun Vadeli Karsiliklar 7.875.501 7.402.493
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli 7875.501 7 402.493
Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yikkiimlalugi =~ ~33.099.037 52.801.851
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 112.821.935 86.530.142
Toplam Yiikiimliiliikler 695.142.729 | 559.544.349
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Ozkaynaklar

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
'Odenmis Sermaye 45.000.000 45.000.000 |
Sermaye Diizeltme Farklari 159.315.356| 159.315.356
Birikmis Diger Kapsamli Gelir (+/-) 46.123.575 46.432.261
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacaklar (+/-) 46.123.575 46.432.261
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 5.485.622|  6.903.522
Geemis Yillar Karlari/Zararlari (+/-) 82.465.501| 186.442.418
Dénem Net Karlari/Zarari (+/-) 105.394.817 38.848.311
Toplam Ozkaynaklar 443.784.871 | 482.941.868
Toplam Yiikiimliiliik ve Ozkaynaklar 1.138.927.600 | 1.042.486.217

31.12.2024 dénem sonu itibariyla Sirket’in bilango yapisi temel olarak; aktif tarafta nakit ve
nakit benzerleri, finansal yatirimlar, stoklar ve maddi duran varliklardan, pasif tarafta ise kisa
ve uzun vadeli finansal borglanmalar, ticari borglar ve Ozkaynaklardan olusmaktadir.
31.12.2024 yil sonu itibariyla Sirket’in aktiflerinin %68,4’ii donen varliklardan olusmaktadir.
Ozkaynaklarin toplam aktifler igerisindeki pay1 31.12.2024 itibariyla %46,3 olmustur.

Alktifler

Aktif toplamin agirlikli kismi donen varliklar kaleminden olugmaktadir. Sirket’in 2023 yih
sonunda 1.1 milyar TL olan aktif bityiikliigii 2024 yil1 sonunda 2023 yih sonuna goére %8,5
diisiisle 1,0 milyar TL seviyesine gerilemistir. 2023 y1l1 sonunda, donen varliklar aktiflerin
%77,6°s1m1 olustururken duran varliklar ise %22,4’tinii olusturmaktadir. 2024 y1l1 sonunda ise
donen varliklar, aktiflerin %68,4’iinli olustururken duran varlklar ise %?31,6’sim
olugturmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

2023 yili sonunda 175.6 milyon TL seviyesinde olan nakit ve nakit benzerleri 2024 y1l sonunda
2023 yili sonuna gére %58,4 artigla 278.3 milyon TL seviyesine ulagmistir. Bu artisin temel
sebebi ise Sirket’in ilgili donemler arasinda likit fonlar kalemine yapmis oldugu yatirimdan
kaynaklanmaktadir. 2023 yili sonunda nakit ve nakit benzerleri donen varliklarin %19,9’unu
olustururken 2024 yili sonunda nakit ve nakit benzerleri donen varliklarm %39,0’unu
olusturmustur.

Nakit ve Nakit Benzerleri (TL) 31.12.2023 31.12.2024
Kasa 2.093 27.730
Banka o 55.208.295 64.423.152
Vadesiz Mevduatlar 35.208.295 48.362.247
Vadeli Mevduatlar - 16.060.905
Diger Hazir Degerler (*) 56.247.763 82.098.862
Likit Fonlar 64.228.628 131.817.573
Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri 175.686.779 278.367.317

(*) Diger hazir degerler, Sirket’in tedarikgi finansman sistemi kapsaminda miisterisiyle yaptig1

ileri tarihli havale emirlerinden olugsmaktadir.

vol Dairegi:f
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31.12.2024 tarihi itibariyla vadesiz ve bloke mevduatlarin para birimi bazinda detay: asagidaki

gibidir:

Para Birimi Déviz Tutan Déviz Kuru TL Tutar
ITL. 4188036 1] 4615110
USD 320.046 35,2233 11.323.692
EUR 905.327 36,7429 32.392.871
GBP 691 442458 30.574
Toplam 48.362.247
31.12.2023 tarihi itibariyla vadesiz ve bloke mevduatlarin para birimi bazinda detay: asagidaki
gibidir;

Para Birimi Déviz Tutan Doviz Kuru TL Tutan

TL 17.196.476 1 24.828.061
USD 291.252 29,4382 12.378.942
EUR 382.013 32,5739 17.965.993
GBP 653 37,4417 35.299
Toplam 55.208.295
31.12.2024 tarihi itibariyla vadeli mevduati bilgisi agsagidaki gibidir.

Para Birimi Faiz Oram Vadesi Tutar
TL 35% 6.02.2025 1.855.983
TL 48% 6.02.2025 700.490
TL 50% 24.01.2025 7.812.618
TL 53% 9.01.2025 5.691.814
Toplam 16.060.905

31.12.2023 tarihi itibariyla vadeli mevduat bulunmamaktadir.

31.12.2024 tarihi itibar1yla likit fonlarin detay1 agsagidaki gibidir:

Fon Ad1 Fon Kodu | Pay Sayisi | Birim Fiyati (TL) | Kullanabilir Fon Tutar (TL)
Denizbank Fon Hesab1 | YTF 29.023.887 1,4983 43.486.200
Para Pivasas1 Fonu YFBL1 | 9.577.017 0,9398 9.000.002
Toplam 131.817.573

31.12.2023 tarihi itibariyla likit fonlarin detay: asagidaki gibidir:

Fon Ad1 Fon Kodu | Pay Sayisi | Birim Fiyati (TL) | Kullanabilir Fon Tutar (TL)
Denizbank Fon Hesab | DNZ 29.023.887 1,4983 62.784.840
Para Piyasasi Fonu YFBL2 7.670.479 0,1304 1.443.788
Toplam 64.228.628

Finansal Yatirnmlar

Sirket’in finansal yatirimlar kalemi igerisinde kur korumali mevduat yatirimi bulunmaktadir.
2023 yili sonunda 402.5 milyon TL seviyesinde olan finansal yatirimlar 2024 yili sonunda 2023
yilina gore %56,6 diigiisle 174.6 milyon TL seviyesine gerilemistir. 2023 yili sonunda fingnsal
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yatirimlar donen varliklarin %45,6’sin1 olustururken 2024 yili sonunda ise finansal yatirnmlar
d6nen varliklarin %24,5’ini olusturarak diisiis yagsamagtir.

Ticari Alacaklar

2023 yih sonunda 113.9 milyon TL seviyesinde olan ticari alacaklar 2024 yili sonunda 2023
yili sonuna gére %16,2 artisla 132.4 milyon TL seviyesine yiikselmistir. 2023 yili sonunda
ticari alacaklar donen varliklarin %12,9’unu olustururken 2024 yili sonunda ticari alacaklar
dénen varliklarin %18,6’sim olusturmustur. Bu yiikselisteki ana sebep 2024 yilinda miisteri
portfoyiine yeni dahil olan firmalarin vadeli ¢alistyor olmasi sebebiyle artan alacak tahsil

siireleridir.

| Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024
Alinan ¢ekler - 20.914.805
Ticari alacaklar 81.192.746 106.002.555
Alacak senetleri 37.402.739 15.662.200
Ticari alacaklarin reeskontu (-) (4.618.502) (8.920.873)
Siipheli ticari alacaklar 642.272 444 852
Siipheli ticari alacaklar karsilig (-) (642.272) (444.852)

| TFRS 9 uyarinca belirlenen deger diisiikliigii kazang/kayip - (1.199.294)
Toplam 113.976.983 132.459.393

Alacak senetlerinin vade detay1 agsagidaki gibidir:

TL 31.12.2023 31.12.2024

Vadesi Gecmis 72.189 -
1-30 Giin Aras1 Vadeli 16.394.521 -
31-60 Giin Aras1 Vadeli - 19.824.983 207.500
61-90 Giin Aras1 Vadeli - -
91-120 Giin Aras! Vadeli 1.111.045 6.505.700
121-150 Giin Arasi Vadeli - 8.949.000
Toplam 37.402.739 15.662.200

Stoklar

Sirket’in stoklarina iligkin bilgiler finansal tablo dénemleri itibartyla asagida yer almakta olup
2024 yilinda 108,1 milyon TL’lik bir stok biiyiikliigii olugsmustur. 2023 yihinda ise bu rakam

125,7 milyon TL diizeyindedir.

Stoklar (TL) 31.12.2023 31.12.2024
|
_ Ilk Madde ve Malzeme 90.423.625 73.579.144
Mamiiller 35.326.039 34.493.556
| Stoklar Deger Dilsiikliigii (-) (93.991) -
| Toplam 125.655.674 108.072.700

2024 yilinda 73,8 milyon TL olan ilk madde malzeme tutar1 2023 yilinda 90,4 milyon TL
diizeyindeydi. 31 Aralik 2024 tarihi itibaryla, stoklar tizerinde 140.417.190 TL sigorta teminati
bulunmaktadir.
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Pesin Odenmis Giderler

2023 yili sonunda 61.5 milyon TL seviyesinde olan pesin ddenmis giderler 2024 yil1 sonunda
2023 yih sonuna gore %80,5 diistisle 11.9 milyon TL seviyesine gerilemistir. S6z konusu
diisiisiin sebebi Sirket’in stoklari igin vermis oldugu avanslarin azahisindan kaynaklanmaktadir.
2023 yilinda pesin 6denmis giderler dénen varhklarin %7’sini olustururken 2024 y1l1 sonunda

pesin 6denmis giderler donen varliklarin %1,7’sini olusturmustur.

| Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler (TL) 31.12.2023 31.12.2024

| Verilen Siparis Avanslari (*) 58.908.078 8.032,938

| Is Avanslan 642.833 24.726
Gelecek Aylara Ait Diger Giderler 2.037.439 3.933.896

| Toplam 61.588.349 11.991.560

(*) Verilen siparis avanslari, Sirket’in stoklari i¢in vermis oldugu avanslardan olusmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

2023 yil sonunda 188.3 milyon TL seviyesinde olan maddi duran varliklar 2024 yil sonunda
2023 yil sonuna gdre %2,3 diistisle 184.0 milyon TL seviyesine ulagmistir. 2023 y1l sonunda
maddi duran varliklar, duran varliklarin %73,7’sini olustururken 2024 yil sonunda ise maddi
duran varliklar, duran varliklarin %55,9’unu olusturmustur.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Sirket, 24.12.2020 tarihinde, Gillayse VURUCU’dan vergiler dahil 4.590.000 TL bedelle
Bahgelievler/Istanbul’da bulunan daire niteligindeki yatirim amagli gayrimenkul satin almistir.
Yatirim amagh gayrimenkul, finansal tablolarda gergege uygun deger yontemi benimsenerek
gosterilmis olup yatinm amagh gayrimenkuliin, Aden Gayrimenkul Degerleme ve Danismanhk
A.S tarafindan gercege uygun deZer tespiti yapilmistir. Ayn1 zamanda yatirim amagh
gayrimenkuller {izerinde Sirket’in finansal kiralama s6zlesmelerine teminat olmasi amaciyla
bankalar lehine 7.500.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir.

| Yatirim Amach Gayrimenkuller (TL) 31.12.2023 31.12.2024
Arsa ve Binalar 32.644.040 44.607.535
Toplam 32.644.040 44.607.535

Yiikiimliiliikler

Yiikiimliliikler, kisa vadeli ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerden olusur. 2023 yil1 sonunda 695.1
milyon TL seviyesinde bulunan toplam yiikiimliiliikler, 2024 yili sonunda 2023 yili sonuna
gore %19,5 disiisle 559.5 milyon TL seviyesine gerilemistir. 2023 yil1 sonunda kisa vadeli
yiikiimliiliikkler, toplam yiikiimliiliiklerin %84’iinti olustururken uzun vadeli yiikiimliliikler
toplam yiikiimliiliklerin %16’sin1 olusturmustur. 2024 yili sonunda ise kisa vadeli
ylikiimliilikler toplam yiikiimliiliikler %85’ini olustururken uzun vadeli yiikiimliiliikler toplam
yiiktimliiliiklerin %15’ini olusturmugtur.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler; kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli borg¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlari, kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliilikkler, ticari borglar, g¢alisanlgra
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saglanan faydalar kapsamindaki borglar, diger borglar, ertelenmis gelirler (s6zlesme
yilkiimliiliikleri diginda kalanlar), donem kar1 vergi yukiimliiliigli, kisa vadeli karsiliklar,
calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar ve diger kisa vadeli karsiliklardan
olusmaktadir. 2023 yili sonunda 582.3 milyon TL seviyesinde bulunan toplam kisa vadeli
yiikiimliiliikler, 2024 yih sonunda ise 2023 yil1 sonuna gore %18,8 diistisle 473.0 milyon TL
seviyesine gerilemistir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

2023 yili sonunda 305.0 milyon TL seviyesinde bulunan kisa vadeli borglanmalar 2024 yih
sonunda 2023 yili sonuna gére %36,2 diisiigle 194.6 milyon TL seviyesine gerilemistir. 2023
yili sonunda kisa vadeli borg¢lanmalar kisa vadeli yiikiimliiliiklerin %52,4’tinii olustururken,
2024 yili sonunda ise kisa vadeli borglanmalar kisa vadeli yiikiimluliiklerin %41,2’sini
olusturmustur. 2024 yih itibariyla bor¢glanma maliyetlerindeki artis sebebiyle Sirket gegmis
donemli kredilerini 6derken yeni kredi alimlarini sinirlandirmigtir. Bu sebeple de kisa vadeli
borglanmalarda azalis meydana gelmistir.

Ticari Borclar

2023 yil1 sonunda 212.6 milyon TL seviyesinde olan ticari bor¢lar, 2024 yil1 sonunda 2023 yili
sonuna gore %6,6 artisla 226.5 milyon TL seviyesine yiikselmigtir. 2023 yil1 sonunda ticari
borglar kisa vadeli yiikiimliiliiklerin %36,5’ini olustururken ticari borglar kisa vadeli
yiikiimliltiklerin %47,9°unu olusturmustur.

Kisa Vadeli Ticari Borglar (TL) 31.12.2023 31.12.2024

Ticari Borglar 28.726.107 41.323.361
Bor¢ Senetleri 192.009.458 198.832.726
Diger Ticari Borglar 1.451.542 -
Ticari Borglar Reeskontu(-) (9.582.984) (13.611.652)
Toplam 212.604.123 226.544.435

Borg senetlerinin vadesel detayi, finansal tablo donemleri itibariyla asagidaki gibidir:

TL 31122023 | 31.12.2024
30 giin vadeli 59.136.303 61.368.671
31-60 giin aras1 vadeli 49.688.842 43.363.000
61-90 giin aras: vadeli 45.879.675 49.867.706
91-120 giin aras1 vadeli 29.440.708 31.763.349
121-150 gilin aras1 vadeli 4.215.737 8.870.000
151-180 giin aras1 vadeli 3.648.192 1.200.000
181-210 giin aras1 vadeli - 1.200.000
211-240 giin aras1 vadeli - 1.200.000
Toplam 192.009.458 198.832.726

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

Uzun vadeli yiikiimliiliikler; uzun vadeli bor¢lanmalar, kiralama islemlerinden kaynaklanan

yiikiimliilikler, ertelenmis gelirler (s6zlesme yiikiimliilikkleri diginda kalanlar) uzungvadeh
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karsiliklar, ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi
yikiimliiliigiinden olugsmaktadir. 2023 yili sonunda 112.8 milyon TL seviyesinde olan uzun
vadeli yiikiimliiliikler 2024 yihi sonunda 2023 y1li sonuna gore %23,3 diisiisle 86.5 milyon TL
seviyesine gerilemistir. Kredi alimlarinin azaltilmasi bu diisiiste etkili olmusgtur.

Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler

2023 y1li sonunda 64.7 milyon TL seviyesinde olan uzun vadeli bor¢lanmalar 2024 yili sonunda
2023 yil1 sonuna gore %75,2 diisiigle 16.0 milyon TL seviyesine gerilemistir. 2023 y1l1 sonunda
uzun vadeli bor¢lanmalar uzun vadeli yiikiimliilikklerin %47,4’tinti olustururken, 2024 yilh
sonunda ise uzun vadeli bor¢lanmalar uzun vadeli yiikiimliilikklerin %18,6°sin1 olusturarak
diisiis yasamigtir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla TL ve EURO cinsinden finansal yiikiimliiliiklerin ortalama etkin
faiz oranlari sirasiyla %79,91ve %13,47 *dir (31 Aralik 2023: TL - %30,27, EURO - %7,06).

Ozkaynaklar

Ozkaynaklar; 6denmis sermaye, sermaye diizeltme farklari, birikmis diger kapsamli gelir, kar
veya zarardan yeniden simflandirilmayacaklar, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, gegmis
yillarin karlari/zararlar1 ve ddnem net kari/zararindan olugsmaktadir. 2023 y1li sonunda 443.7
milyon TL olan toplam 6zkaynaklar, 2024 yili sonunda 2023 yili sonuna gore %8,8 artigla
482.9 milyon TL seviyesine yiikselmistir.

8.2. Faaliyet sonug¢lari

8.2.1. ihrager’min izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
faaliyet sonuclarina iligkin bilgi:

Kar veya Zarar Kismi (TL) 31.12.2023 31.12.2024
Hasilat 1.086.819.989 | 1.121.251.945
Satiglarin Maliyeti (-) (1.048.268.539) | (1.005.820.972)
Briit Kar 38.551.450 115.430.973 |
Briit Kar Marji 3,55% 10,29%
Genel Yonetim Giderleri (-) (42.068.897) (48.657.584)
Pazarlama Giderleri (-) (6.547.888) (8.257.973)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 61.055.289 75.805.565
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (40.978.764) (54.538.307)
Esas Faaliyet Kan 10.011.190 79.782.674
Faaliyet Kar Marji 0,92% 7,12%
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 161.963.517 144.794.600 |
Yatirum Faaliyetlerinden Giderler (-) (1.219.686) )
}“inansman Gideri (Geliri) Oncesi Faaliyet Kar1 (Zarar) (+/- 170.7551]21_ 224.577.274
Finansman Gelirleri 43.330.627 14.677.917
Finansman Giderleri (-) (95.682.149) | (119.029.056)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar: (Kayiplari) (+/-) (16.734.532)
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Finansman Giderleri / Hastlat 8,80% 10,62%
Vergi Oncesi Kar/(Zarar) 101.668.967 50.749.770
Vergi Gideri
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (+/-) 3.725.850 (11.901.459)
Donem Vergi Gideri/ Geliri (+/-) (710.990) )
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (+/-)  4.436.840 (11.901.459)
Net Disnem KarvZarari 105.394.817 38.848.311
Net Dinem Kart Marji 9,70% 3,46%

Sirket’in 2023 yili sonunda 1 milyar TL seviyesinde bulunan hasilat1 2024 yili1 sonunda 2023
yili sonuna goére %3,2 artigla 1.1 milyar TL seviyesine yiikselmistir.

Net Satiglar (TL) 31.12.2023 31.12.2024
Yurt i¢i Satislar 1.003.892.705 947.653.707
Yurt Dig1 Satiglar 101.645.024  134.844.197 |
Diger Satislar 0 53.430.962
Satistan Jadeler (-) (13.133.015) (9.976.896)
Satis Iskontolar1 (-) (5.584.725) (4.700.025)
Toplam 1.086.819.989 1.121.251.945

Sirket, yurt igine gergeklestirdigi satiglarin tamamini perakende sektoriinde faaliyet gdsteren
miigterilerine gergeklestirmektedir. 2024 yilinda yurt ici satislar %5,6 azalig gosterirken, ihracat

%32,7 artis gbstermistir.

Sirket, 2023 yilsonu itibariyla ihracatinin yaklasik %93%inii Avusturya’ya dogrudan
gerceklestirmistir. Thracatin geri kalani ise Ingiltere, Italya, Azerbaycan, Hollanda ve
Slovenya’da perakende ve toptan satis yapan miisterilerine gergeklestirmistir.

Hasilat (TL) 31.12.2023 (%) 31.12.2024 (%)
Erkek Boxer 1.013.734.303 93,3 1.057.257.589 94,3
Kadin Alt Givim 51.318.017 4,7 58.207.444 5,2
Diger 21.767.669 2,0 5.786.913 0,5
TOPLAM 1.086.819.989 100% 1.121.251.945 100%
Satis (Adet) 31.12.2023 31.12.2024
Erkek-Cocuk Boxer 21.312.753 21.756.698
Kadin Alt Giyim 1.768.486 1.899.255
Toplam 23.081.239 23.655.953 |

Sirket, gelirlerinin 6nemli bir kismmi boxer satiglarindan elde etmekte olup, 2024 yilinda
toplam iiretimden satiglarin %94,3’iinii olusturmaktadir. 2023 yilinda ise tiretimden satislarin
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%93,3’1i boxer satiglarindan olugmaktadir. 2023 yilinda 1,9 milyon adet kadin alt i¢ giyim {ir{inii
satilirken, kadin alt i¢ giyim iiriin grubu iiretimden satislar igerisinde %35,2’lik bir pay almstir.

2024 yilinda adet bazinda boxer satiglari %2,1 oraninda artis gosterirken, kadin alt giyim
satiglar1 %7,4 oraninda artig gostermistir. Toplam satislar ise adet bazinda %2,5’luk bir artig
kaydetmistir.

Sirket’in satiglarinin maliyetlerinin finansal tablo donemleri itibariyla detay: asagidaki tabloda
yer almakta olup, 2023 yilinda 1.05 milyon TL olan satiglarin maliyeti, 2024 yilinda %4’liik
diistisle 1 milyar TL olarak ger¢eklesmistir. 2024 yilinda vadeli ¢alisilan miisteri portfoyii artig:
sebebiyle satig fiyatlar1 artis gdstermis bu da briit karlilifa olumlu yansimigtir.

Satislarin Maliyeti (TL) 31.12.2023 31.12.2024
Direkt Ik Madde Malzeme Giderleri 663.359.700 626.140.899
Direkt Iscilik Giderleri 241.137.669 249.183.708
Genel Uretim Giderleri 124.696.939 121.021.717
Amortisman Giderleri 10.430.108 7.198.635
Uretilen Mamul Maliyeti 1.039.624.416 |  1.003.544.959
Dénem Basi Mamul 42.119.407 35.326.039
Dénem Sonu Mamul (35.326.039) (34.493.556)
Satilan Mamul Maliyeti 1.046.417.784 | 1.004.377.442
Donem I¢i Alslar (1.044.567.029) | (1.002.933.912)
Satilan Ticari Mallar Maliyeti 1.850.755 1.443.530
Toplam 1.048.268.539 | 1.005.820.972

; :

Sirket’in 2023 yilinda briit kar marji %3,6 seviyesinde gerceklesirken, bu oran 2024°de
%10,29’a yiikselmistir. Ayni donemlerde Sirket’in esas faaliyet kar maj1 2023’de %0,92 olarak
gergeklesirken, 2024 yihnda %7,12 olarak hesaplanmistir. Sirket’in 2024 yili itibariyla daha
karli miigterilere odaklanmig olmasi kar marjlarindaki artista etkili olmugtur.

Faaliyetlerde yasanan bu gelismelere karsilik Sirket, gegmis donemde sergiledigi giiglii finansal
yapisini, aldig1 Snlemler sayesinde yillar itibartyla net kar marjinimn nispeten daha istikrarli bir
yapida seyretmesini saglayarak kurmustur. 2023 yilinda daha likit ama gorece olarak karlihgi
diisiik miisterilerle galistigt igin, Sirket’in briit karlilig1 ve faaliyet karlihig1 2024 yilina gérece
diisiik gerceklesmistir. 2023 yilinda faaliyet kar marjlarindaki bu diigiikliigii aldig1 finansal
onlemlerle bertaraf eden vergi 6ncesi 101,7 milyon TL kar elde etmigtir. 2024 yilinda ise hem
kurlarin gorece diigiik seyretmesi hem de karliligi miisteri satiglarina yonlendiren Sirket’in vergi
oncesi kar1 50,7 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in finansman giderinin ciroya orani 2023 yilinda %8,8 iken, 2024 yilinda %10,6 olarak

siirh bir artig gOstermigtir. Sirket’in finansman geliri ise 2023 yilinda 43,3 milyon TL
diizeyindeyken, 2024 yilinda 14,7 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in vergi dnkesi
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karinin bir 8nceki seneye gore yaklasik %50 diismesinin temel sebebi ise enflasyon muhasebesi
nedeniyle 2024 yilinda yazilan 69,5 milyon TL’lik net parasal pozisyon kayiplari olmustur.

Sirket’in 2023 yih sonunda 42 milyon TL seviyesinde olan genel yonetim giderleri, 2024 yili
sonunda 2023 yili sonuna gore %15,7 artigla 48.6 milyon TL seviyesine ulasmistir. Pazarlama,
satis ve dagitim giderleri de 2023 yili sonundaki 6.5 milyon TL olarak gerceklesirken. Yeni
ihracat miisterilerinin nakliye ve ambalaj giderleri nceki dénemde karsilamis olduklari bazi
gider kalemlerinin 2024 yili igerisinde fatura edilmesi sebebi ile %26,1 artisla 8.2 milyon TL
seviyesine yiikselmisgtir.

Sirket’in 2023 yili sonunda 61 milyon TL seviyesinde olan esas faaliyetlerden elde ettigi diger
gelirler, 2024 yih sonunda 2023 yili sonuna gore %24,2 artisla 75.8 milyon TL seviyesine
yitkselmistir. 2023 yil1 sonunda 40.9 milyon TL seviyesinde olan esas faaliyetlerden Sirket’in
elde ettigi diger giderler 2024 yili sonunda 2023 yil1 sonuna gore 33,1 artisla 54.5 milyon TL
seviyesine ulagmigtir. Bu sonuglarin ardindan 2023 y1li sonunda 10 milyon TL seviyesinde olan
esas faaliyet kar1 2024 yili sonunda 2023 yilt sonuna gore %69,69 artigla 79.7 milyon TL
seviyesine yiikselmistir. 2023 yili sonunda Sirket’in esas faaliyet kar marji %0,9 olmustur.
2024 yili sonunda ise Sirket’in esas faaliyet kar marj1 %7,1 seviyesine ulagmustir.

2023 yili sonunda 105.3 milyon TL seviyesinde olan dénem net kar1 2024 yili sonunda 2023
yili sonuna gore %63,1 diisiisle 38.8 milyon TL seviyesine gerilemistir. Sirket’in 2023 yih
sonunda dénem net kar1 marj1 %9,7 olmustur. 2024 yili sonunda ise Sirket’in donem net kar1
marj1 %3,5 seviyesine gerilemistir.

8.2.2. Ihracey’min, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:
Ihraggrnin gelecek donemde faaliyetlerini dnemli derecede etkileyebilecek hususlar kisaca
asagidaki gibidir:

e Diinya genelinde iplik ve pamuk fiyatlarindaki degisimler,

¢ Kiiresel ticaret hacmindeki gerileme,

e Devletin saglamis oldugu tesvik ve siibvansiyonlarda goriilebilecek yonetmelik
degisiklikleri,

e Yurtigi ve yurt disi ekonomik, politik, askeri, pandemik ve jeopolitik olaganiistii gelismeler,

e Rusya-Ukrayna Savagr’nin seyri,

¢ Kiiresel ve yerel makroekonomik gelismeler,

¢ Finans sektoriinde yasanabilecek olumsuzluklar,

e Doviz kurlarindaki dalgalanmalar,

¢ Komsu iilkelerde ve diger bdlgelerde yasanabilecek karisikliklar,

e Yurt igi ve yurt dis1 talep yetersizligidir.
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Yukarida bahsedilen s6z konusu durumlar disindaki fhrag¢i’nin faaliyetlerini etkileyebilecek
olay veriskler igbu izahnamenin 3 numaral “Risk Faktorleri” baglikli boliimiinde detayli olarak
yer almaktadir.

9. IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

9.1. Thrager’nin genel organizasyon semasi:

Yénetim Kurulu
1
| | |
Muhasebe/ Pazarlama/ ihracat
Finans Planlama
— s hracat Midiirii it Fabrika Miidiirix
Middri
Muhasebe Satin Alma W ELEIET 1 Ll
i insan Kaynaklar, )
Mudard

I

Batman Uretim
Tesisi

] |
caycun}a.qrenm
Tesisi
m Fabrika Miidiirii |~ Depo Sorumlusu

o Uretim Midiirdi

Hiicre Sefi

_

9.2. idari yap::
9.2.1. Ihra¢er’nin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Girev
S.O“ 5 Yilda Siiresi / Sermaye Pay1
Adr =l . ! Thrag¢¢ida
Gorevi Is Adresi . e Kalan
Soyadi Ustlendigi Gérev
o T o,
Girevler Siiresi (TL) (%)
3yil/ 24
Mehmet Y 6netim Y énetim Nisan
VURUCU | Kurulu Bagkam Kurulu Bagkani| 2026’ya 27.000.000 | 60,00
kadar
Véneti Cinar Mah. 856. Honetin 3 y1‘l 2
Mert Onetim Sok. No:1-3 g Kurulu Bagkan Nisan
Kurulu Baskan e Vekili, 2026’ya | 18.000.000 | 40,00
VURUCU - Kapi No:21 i
Vekili - X Yo6netim kadar
Bagcilar/Istanbul o
Kurulu Uyesi
Yonetim Yonetim 3yil/24
Esra Kurulu Uyesi, Kurulu Uyesi, Nisan 0 0.00
VURUCU Satin Alma Satin Alma 2026’ya ’
Miidiirii Miidiirii kadar ]
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Giliven fonsin Yénetim ’ I}\lllllsz/nf )
Akar | Kurulu Uyesi, Kurulu Uyesi, | 5026'ya 0 0,00
Finans Miidiirti Finans Miidiirii
| kadar
Yonetim Yonetim 3yil/24

Derya Kurulu Uyesi, Kurulu Uyesi, Nisan 0 0.00
AYDIN Muhasebe Muhasebe 2026’ya ’

B Miidiiri Miidiirii kadar B

Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri 26.04.2023 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3 yilhgna
gérev yapmak {izere secilmistir.

Yonetim kurulu iiyelerinin ihrag¢r disinda yiiriittiikleri gorevler:

e T = 1  Gérevine Sermaye | Sermaye Qe
Sovads Sirket Unvani Gorevi Devam Edip | Tutar Pay: Pavi (o; )
y Etmedigi | (TL) | (TL) | Y%7
Giiven Hayat Finansal Ortak, Sirket Devam
AKAT | Damigmanlik Ltd. S$ti. | Miidiirii Etmekte 10.000 | 5000 | 50,90

9.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Sirket’in yonetim kurulu {iyeleri haricinde yonetimde s6z sahibi olan personeli
bulunmamaktadir.

9.3, Thracer’min yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Adl-SO_}iadl Slrkets’iti(:‘?:‘l(:lll;dugu __is Tecriibesi (Yil) Tahsil Durumu

Mehmet VURUCU 13 17 Yiiksek Lisans
Mert VURUCU 8 13 Lisans
Esra VURUCU 1 12 Lisans

Giliven AKAT 3 18 _ Yiiksek Lisans
Derya AYDIN 5 16 Lisans

Mehmet VURUCU, Yonetim Kurulu Baskani

1981 yilinda istanbul’da dogan Mehmet VURUCU, 2004 yilinda {stanbul Universitesi [sletme
Bolimii’nden mezun olmustur. Universite 8grenimini tamamladiktan sonra yine Istanbul
Universitesi’nde Finans alani iizerine yiiksek lisans egitimini tamamlamgtir. Yiiksek lisans
egitiminin ardindan, is hayatina Yap1 ve Kredi Bankasi’nda teftis kurulunda baglayan Mehmet
VURUCU, 2006-2010 yillar1 arasinda 4 sene boyunca miifettislik yapmistir. 2010 yilinda bu
gorevinden ayrilarak aile sirketi olan Mega Teks Tekstil’de yonetici olarak goreve baslamigtir.
O yillarda fason dikimhane olarak ¢aligmakta olan Mega Teks Tekstil’in, perakende markalara
koleksiyon hazirlayip dogrudan iiretim yapan bir tesis haline gelmesinde 6nemli rol tistlenmis,
2015 yilinda Zonguldak’ta 1. fabrika yatirnminin, 2020 yilinda da Batman’da 2. fabrika
yatiriminin gergeklesmesinde oncii olmugstur. Mehmet VURUCU, mevcut durum itibarryla
Mega Teks Tekstil’de yonetim kurulu bagkan olarak gérev almaktadir.

Mert VURUCU, Yénetim Kurulu Baskan Vekili
1987 yilinda istanbul’da dogan Mert VURUCU, 2010 yilinda istanbul Bilgi Universitesi Finans
Matematigi Bolimii’nden mezun olmustur. Mert VURUCU, iiniversite egitiminin ardindgn, is
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hayatma uluslararas: bir gida firmasi olan Metro Cash & Carry’nin satin alma b&limiinde
baslamistir. 4 senelik kurumsal is tecriibesinden sonra, 2015 yilinda aile sirketi olan Mega Teks
Tekstil’de yonetici olarak ¢alismaya baslamistir. O yillarda Tiirkiye pazarinda iiretim yapan
Mega Teks Tekstil’in, ihracat yapilanmasi icin ilk adimlarin atilmasinda &nemli rol
tistlenmisgtir. 2015 yilinda Zonguldak’ta 1. fabrika yatiriminmn, 2020 yihnda da Batman’da 2.
fabrika yatiriminin gergeklesmesinde bilfiil gorev almistir. Mert VURUCU, mevcut durum
itibartyla Mega Teks Tekstil’de yonetim kurulu bagkan vekili olarak goérev almaktadir.

Esra VURUCU, Yonetim Kurulu Uyesi, Satin Alma Miidiirii

1982 yilinda Kirklareli'nde dogan Esra VURUCU, lisans egitimini Anadolu Universitesi
Isletme Boliimii’nde tamamlamigtir. Is hayatina, 2003 yilinda Beko A.S.’de teknoloji
bslumiinde satis temsilcisi olarak baslamig olup burada 3 yil gérev aldiktan sonra 2006-2014
yillar1 arasinda Yap1 ve Kredi Bankasi’nin operasyon béliimiinde ¢aligmistir. 2022 yilinda ise
Mega Teks Tekstil’de satin alma miidiirii olarak géreve baglamis olup mevcut durum itibariyla
bu gorevine ek olarak yonetim kurulu iiyesi olarak da gérev almaktadir.

Giiven AKAT, Yonetim Kurulu nyesi, Finans Miidiirii

1981 yilinda Istanbul’da dogan Giiven AKAT, lisans egitimini Istanbul Universitesi Isletme
Fakiiltesi’nde, yiiksek lisans egitimini de Bahgesehir Universitesi Finansal Ekonomi alaninda
tamamlamstir. Is hayatina, 2005 yilinda Denizbank/Deniz Portfoy Yonetimi A.S.’de arastirma
uzman! olarak baglamistir. Daha sonra ayn1 kurumda 2011 yilinda risk yonetimi yonetmenligine
terfi etmistir. 2013 yilinda RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilag ve Makine Sanayi
Ticaret A.$.’de finans miidiirii olarak goreve baslayan Giiven AKAT, 2018 yilinda A1 Capital
Yatirim Menkul Degerler A.S.’de kurumsal finansman miidiirii olarak géreve baslamistir. 2020
yilinda ise Mega Teks Tekstil’de finans miidiirli olarak géreve baglamis olup mevcut durum
itibariyla bu gorevine ek olarak yonetim kurulu iiyesi olarak da gorev almaktadir.

Derya AYDIN, Yonetim Kurulu Uyesi, Muhasebe Miidiirii

1986 yilinda Istanbul’da dogan Derya AYDIN, Eskisehir Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii’nde n lisans egitimini tamamlamis olup, daha sonra Eskisehir Anadolu Universitesi
Isletme Fakiiltesi’nde Isletme Bo&liimii'ne gegerek lisans egitimini tamamlamistir. 2007
yilindan itibaren 11 y1l Celik Makas firmasinda muhasebe sorumlusu olarak gorev yapmis olup
2018 yilinda Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ruhsatimi alarak bu sirketten ayrilmistir. 2018
yilinin Aralik ayindan itibaren Mega Teks Tekstil’de muhasebe miidiirii olarak goreve baglamis
ve mevcut durum itibariyla bu gorevine ek olarak yonetim kurulu iiyesi olarak da gorev
almaktadir.

9.4. Son 5 yilda, ihracer’min yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayilh Bankacilik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolay:r bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat kanstirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarinin kétiiye kullamilmasi, kacakeilik, vergi kacakcihigi veya haksiz mal edinme
su¢larindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve / veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk igleri
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ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve / veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

9.5. Son 5 yilda, Ihrag¢r’nin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.6. Son 5 yilda, ortakhi@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtih bilgi:

VRC Tekstil’in 100.000 TL olan sermayesinin %50°lik kismma kargilik gelen ve Mert
VURUCU’ya ait 50.000 TL’ye tekabiil eden 2.000 adet pay ile kalan %50°1ik kismma karsilik
gelen ve Mehmet VURUCUya ait 50.000 TL’ye tekabiil eden 2.000 adet payin tamam: Senel
VURUCU’ya devredilmis olup, s6z konusu pay devir islemleri 05.04.2021 tarihinde tescil
edilmistir. VRC Tekstil’in 23.03.2022 tarihli genel kurulunda tasfiyeye girilmesi konusunda
karar alinmis ve s6z konusu karar 06.06.2022 tarih ve 10592 sayili TTSG’de ilan edilmistir.
Tasfiye siirecine giren VRC Tekstil’in terkin edilmesi, 04.02.2023 tarihli genel kurul kararina
istinaden 15.02.2023 tarihinde tescil edilmis ve 16.02.2023 tarih ve 10771 sayili TTSG’de ilan
edilmistir.

9.7. Son 5 yilda, ortakhiin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeliine veya
ihraceidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.
10. ANA PAY SAHIPLERI

10.1. Thracee’min bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %35 ve
fazlas: olan gercek ve tiizel kisiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya
bayle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Dogrudan Pay SahipliZine Iliskin Bilgi
Sermaye Payi
%)ﬁ:gafl(:lzsiu’ré?l?; Isbu iz_ahname Tarihi
Ortagin Adi Soyadi Pay Grubu Kurul Toplantist Itibariyla
(TL) (Y0) (TL) (%)
A 5.400.000 5.400.000
Mehmet VURUCU B 21600000 | %% | 21600000 | 8%%°
A 3.600.000 3.600.000
i B 14400000 | 4090 4400000 | 0%
TOPLAM A+B 45.000.000 | 100,00 | 45.000.000 | 100,00

(*) Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baghkl: 10. maddesinde diizenlendigi tizere; genel kurul
toplantilarinda her bir A grubu payin 5, her bir B grubu payin 1 oy hakk: vardir.
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Sirket’te dolayli pay sahipligi bulunmamaktadir.

10.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylari %35 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel Kkisi ortaklarin sahip olduklar1 farkh oy haklarina iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikii 10. maddesinde diizenlendigi iizere; genel
kurul toplantilarinda her bir A grubu payin 5, her bir B grubu payn 1 oy hakki vardir. 9.000.000
TL nominal degerli A grubu nama yazili imtiyazl paylarin 5.400.000 TL nominal degerli kism1
Mehmet VURUCU ya, kalan 3.600.000 TL nominal degerli kismi da Mert VURUCU"ya aittir.

10.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nan?z} : | Imtiyaz Tiirii (Kimin LS anym Toplam | Sermayeye
Grubu| Hamiline Sahip Oldugu) Nominal (TL) Orani (%)
Oldugu | Degeri (TL) |
A Nama | YonetimKuruluna Aday 1 9.000.000 | 20,00
Gosterme ve Oy imtiyazi
B grubu pay sahiplerine
B | Hamiline taninmis herhangi bir 1 | 36.000.000 80,00
. | imtiyaz yoktur. ]
| Toplam - 1 45.000.000 | 100,00

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikli 7. maddesinde diizenlendigi
lizere; yonetim kurulu iiyelerinin yaris1 A grubu pay sahipleri arasindan veya A grubu pay
sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Buna gore yonetim kurulunun 3 liyeden
olusmasi halinde 2 iiyesi, 6 liyeden olusmasi halinde 3 tiyesi ve 7 tiyeden olugmasi halinde 3
iiyesi A grubu pay sahipleri arasindan veya A grubu pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar
arasindan secilir. Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” bashkli 10. maddesinde
diizenlendigi iizere; genel kurul toplantilarinda her bir A grubu payn 5, her bir B grubu payin
1 oy hakki vardir.

9.000.000 TL nominal degerli A grubu nama yazili imtiyazh paylarin 5.400.000 TL nominal
degerli kism1i Mehmet VURUCUya, kalan 3.600.000 TL nominal degerli kism1 da Mert
VURUCU’ya aittir.

10.4. Thracer’nin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak Thracer’min yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihrag¢eiy1 kontrol edenlerin ady, soyad, ticaret unvan,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotiiye kullanilmasim engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in paylarinin dogrudan %60’ 1 Mehmet VURUCU’ya,
%40°’1 Mert VURUCU’ya ait olup yine Sirket’in genel kurulundaki oy haklarinin dogrudan
260’1 Mehmet VURUCU’ya, %40’ 1 Mert VURUCU’ya aittir. Sirket sermayesinde A grubu
imtiyazh paylarin 5.400.000 TL lik kismi Mehmet VURUCU’ya, kalan 3.600.000 TL’lik kismi
da Mert VURUCU ya aittir. Bu kapsamda Sirket’te yonetim hakimiyetine sahip pay sahibi,
Mehmet VURUCU’dur. Mehmet VURUCU, Sirket {izerindeki yonetim kontroliinii, halka arz
oncesi Sirket sermayesinde sahibi oldugu %60 oranindaki paylardan ve imtiyazli Afgrubu
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paylara sahip olmasindan almaktadir. A grubu paylarin ydnetim kuruluna aday gosterme ve
genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. A grubu pay sahipleri arasinda birlikte hareket
edilmesine iligkin herhangi bir sézlesme bulunmamaktadir.

TTK ve sermaye piyasasi mevzuati diizenlemeleri diginda Sirket yonetim hakimiyetinin kotiiye
kullamlmamasina iliskin 6zel bir tebdir alinmamigstir. Mevcut pay sahipleri arasinda yonetim
hakimiyetini saglamak amaciyla s6zlii ya da yazili bir anlasma da bulunmamaktadur.

10.5. Ihragernm yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk i¢cindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalk iliskileri:

Sirket’in y6netim kurulu bagkan1 Mehmet VURUCU ve y6netim kurulu baskan vekili Mert
VURUCU kardestir.

11. iLISKILI TARAFLAR VE iLiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

11.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyla iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 c¢ercevesinde ayrimtith aciklama:

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla iligkili taraf kapsaminda degerlendirilen kisiler ve
sirketler ile birlikte iliski diizeyleri asagida yer almaktadir.

irket ve Hliskili T A T
Ta?‘aflarmm issimleri Hiskisi Islemin Niteligi
| . . oy » « . "
Sirket’in %60 oraninda pay sahibi ve Ticari Olmayan, Finansman
| Mehmet VURUCU yonetim kurulu baskanidir. Kaynakl islemler
| . . - Ticari islemler ile Birlikte Ticari
2340
Mert VURUCU Slrlf.e tin 7640 oraninda pay S?l'.llt')l ve Olmayan, Finansman Kaynakli
yonetim kurulu bagkan vekilidir. .
| . I[slemler
Sirket'in yGnetim kurulu l")ask'am Ticari Islemler ile Birlikte Ticari
Mehmet VURUCU ve yénetim .
Senel VURUCU . Olmayan, Finansman Kaynakli
kurulu bagkan vekili Mert islemler
VURUCU’nun babasidir. $
$irket'in ybnetim kurulu E)ask‘am Ticari islemler ile Birlikte Ticari
. Mehmet VURUCU ve yénetim .
Giilayse VURUCU kurulu Giyesi Mert VURUCU’nun Olmayan, Finansman Kaynakli
-y Islemler
annesidir.
Ticari Islemler ile Birlikte Ticari
VRC Tekstil *) Olmayan, Finansman Kaynakli
Islemler

(*) VRC Tekstil’in 100.000 TL olan sermayesinin %50°lik kismina karsilik gelen ve Mert VURUCU’ya ait 50.000
TL’ye tekabiil eden 2.000 adet pay ile kalan %50°1ik kismina karsilik gelen ve Mehmet VURUCU’ya ait 50.000
TL"ye tekabiil eden 2.000 adet payn tamami Senel VURUCU’ya devredilmis olup, s6z konusu pay devir islemleri
05.04.2021 tarihinde tescil edilmistir. VRC Tekstil’in 23.03.2022 tarihli genel kurulunda tasfiyeye girilmesi
konusunda karar alinmig olup stz konusu karar 06.06.2022 tarih ve 10592 sayili TTSG’de ilan edilmisgtir. Tasfive
siirecine giren VRC Tekstil’in terkin edilmesi, 04.02.2023 tarihli genel kurul kararna istinaden 15.02.2023
tarihinde tescil edilmis olup, 16.02.2023 tarih ve 10771 sayili TTSG’de ilan edilmisgtir.

Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklgn
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asagida yer almakta olup s6z konusu tutarlar, ticari olmayan, finansman saglamak amacli
gergeklegtirilen iglemler kapsaminda olugmustur.

f iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar (TL) 31.12.2023 31.12.2024

'Senel VURUCU - -
VRC Tekstil - -
Giilayse VURUCU -
Mert VURUCU 10.698 -
Mehmet VURUCU - 232.768 |
Toplam 10.698 232.768

Sirket’in iligkili taraflara kisa vadeli pesin 8denmis giderleri finansal tablo dénemleri itibariyla
agsagidaki tabloda yer almaktadir.

Sirket’in finansal tablo donemleri itibartyla iligkili taraflara kisa vadeli diger borglar1 agagida
yer almakta olup séz konusu tutarlar, ticari olmayan, finansman saglamak amagh
gerceklestirilen iglemler kapsaminda olusmustur.

Iliskili Taraflara Kisa Vadeli Diger

Borglar (TL) 31.12.2023 _ 31.12.2024
Mehmet VURUCU 177.971 _ -
Mert VURUCU 129.941 -
Senel VURUCU - - -
Toplam 307.912 | -

Sirket’in iliskili taraflardan kisa vadeli ertelenmis gelirleri finansal tablo donemleri itibariyla
asagidaki tabloda yer almaktadir. Sirket’in Bahgelievler/Istanbul’da bulunan daire niteligindeki
yatirim amagli gayrimenkulii 01.01.2021 tarihi itibariyla 5 y1l siireyle Senel VURUCU’ya
kiralanmis olup, Senel VURUCU tarafindan yapilan pesin kira 6demeleri kapsamindaki tutarlar
asagida yer aldig1 iizere ertelenmis gelirler olarak simiflandirilmastir.

iliskili Taraflardan Kisa Vadeli
| Ertelenmis Gelirler (TL) 31.12.2023 31.12.2024
| Senel VURUCU - 674.438 -
| Toplam 674.438 -

Iligkili taraflarla yapilan islemler piyasa kosullarinda gergeklestirilmistir.

a) Ortaklar, istirakler, bagh ortakhiklar ve diger grup sirketleri lehine verilen
garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliikler

Yoktur.

b) Diskili taraflardan alimlar ve iliskili taraflara satislara iligkin bilgiler

Sirket’in finansal tablo ddnemleri itibariyla iliskili taraflara gerceklestirmis oldugu satig
islemlerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

iliskili Taraflardan Gelirler (TL) ] 31.12.2023 31.12.2024

 Kira Gelirleri (*) 747.138 618.001
Senel VURUCU 747.138 618.00]
Mehmet VURUCU(**) - 5.956.008
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Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

I¢erisinde Siniflandirilan Adat 886.438 -
Gelirleri (***)

Mehmet VURUCU 448.813 -
Toplam 747.138 6.574.004

(*) Sirket’in Bahgelievler/Istanbul’da bulunan daire niteligindeki yatirim amagli gayrimenkulii,
01.01.2021 tarihi itibariyla 5 yil siireyle Senel VURUCU’ya kiralanmis olup s6z konusu tutarlar, $enel
VURUCU tarafindan Sirket’e yapilan kira 6demeleri kapsamindaki gelirlerdir.

(**) 1lgili donemde yiiriirliikte bulunan diizenlemeler kapsaminda, kredi kullanimina iliskin sartlar
arasinda KKM hesaplarimin girket ortaklar adima agilmis olmasi gerekliligi bulunmaktaydi. Bu
cergevede, Sirket’in mevcut KKM varliklan ortaklardan Mehmet Vurucu adina yénlendirilmis olup,
kredi kullanimu ilgili hesap iizerinden gergeklestirilmistir. S6z konusu varliklarin Mehmet Vurucu
nezdinde bulundugu siire boyunca olusan faiz / adat gelirleri, tamamiyla Sirket lehine degerlendirilmis
olup, ilgili tutarlar Mehmet Vurucu tarafindan Sirket hesaplarina aktarilmis ve muhasebelestirilmistir.
(***) Sirket’in yukarida bahsedildigi iizere iliskili taraflara 6diing vermis oldugu tutarlar karsisinda elde
ettigi faiz gelirlerinden olusmaktadir.

Sirket’in finansal tablo donemleri itibanyla iliskili taraflara gerceklestirmis oldugu ali
islemlerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadr.

31.12.2023

] iliskili Taraflara Giderler (TL) 31.12.2024
Alimlar - -
Sabit Kiymet Ahmlar1 - -

Genel Yonetim Giderleri

icerisinde Simflandirilan

Giderler

Ust Diizey Yéneticilerine Saglanan Ucret ve Benzeri
Menfaatler

Toplam

3.818.320
3.818.320

4.380.000
4.380.000

) Ihracernin yéneticilerine, ihracgl ve grup ici diger ortakliklar tarafindan verilen
kredilerin tutari, uygulanan faiz orani ve yoneticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili
olan ve olmayan garantiler,

Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklan
asagida yer almakta olup sz konusu tutarlar ticari olmayan, finansman saglamak amagl
gerceklestirilen islemler kapsaminda olugmustur.

iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar (TL) 31.12.2024 31.12.2023

Mert VURUCU B - 10.698
Mehmet VURUCU 232.768 -
Toplam 232.768 10.698

Sirket’in yukarida bahsedildigi tizere iligkili taraflara diing vermis oldugu tutarlar karsisinda
elde ettigi faiz gelirleri finansal tablo dénemleri itibartyla asagidaki gibidir.

Iliskili Taraflardan Adat Gelirleri (TL) 31.12.2024 31.12.2023
Mehmet VURUCU 5.956.003 -
Toplam 5.956.003 -
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Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla iligkili taraflara kisa vadeli diger borglar1 asagida
yer almakta olup s6z konusu tutarlar ticari olmayan, finansman saglamak amagch
gerceklestirilen islemler kapsaminda olusmustur.

}31:)5::;1]; ;T::;;i;ara Kisa Vadeli Diger i VAT TR

Mehmet VURUCU - 177.971
Mert VURUCU - 129.941
Toplam - 307.912

d) Thrager’nin istirak, bagh ortakhik ve diger grup ortakhklariyla yaptig, istirak
hissesi ve/veya gayrimenkul alhhm satimna iliskin bilgi,

Sirket Paylarinin Devri:

15.01.2021 tarihli Hisse Devir Sozlesmeleri ile;

-Senel VURUCU;

Sirket’in 15.000.000 TL’lik sermayesinin %60°lik kismina karsilik gelen 9.000.000 TL. tutarh
600 adet paymn tamamini nominal deger {izerinden Mehmet VURUCU’ya,

Sirket’in 15.000.000 TL’lik sermayesinin %30’luk kismina karsilik gelen 4.500.000 TL tutarh
300 adet paymn tamamini nominal deger {izerinden Mert VURUCU’ya,

-Giilayse VURUCU;

Sirket’in 15.000.000 TL’lik sermayesinin %10’luk kismina karsilik gelen 1.500.000 TL tutarh
100 adet paym tamamini nominal deger tizerinden Mert VURUCU’ya

devretmis ve ortakliktan ayrilmiglardir.

VRC Tekstil Paylarimin Devri:

VRC Tekstil’in 100.000 TL olan sermayesinin %50°lik kismina karsihk gelen ve Mert
VURUCU’ya ait 50.000 TL’ye tekabiil eden 2.000 adet pay ile kalan %50°lik kismina kargilik
gelen ve Mehmet VURUCU’ya ait 50.000 TL’ye tekabiil eden 2.000 adet payin tamami
nominal deger iizerinden Senel VURUCU’ya devredilmis olup séz konusu pay devir islemleri
05.04.2021 tarihinde tescil edilmistir. VRC Tekstil’in 23.03.2022 tarihli genel kurulunda
tasfiyeye girilmesi konusunda karar alinmis olup s6z konusu karar 06.06.2022 tarih ve 10592
sayih TTSG’de ilan edilmistir. Tasfiye siirecine giren VRC Tekstil’in terkin edilmesi,
04.02.2023 tarihli genel kurul kararina istinaden 15.02.2023 tarihinde tescil edilmis olup
16.02.2023 tarih ve 10771 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Giilayse VURUCU’dan Yatirrm Amaclh Gayrimenkul Alimu:
Sirket, 24.12.2020 tarihinde, Gillayse VURUCU’dan vergiler dahil 4.590.000 TL bedelle
Bahgelievler/Istanbul’da bulunan daire niteligindeki yatirrm amagli gayrimenkul satin almagtir.

Mehmet VURUCU ve Mert VURUCU dan Yatirnm Amach Pay Alimu

Sirket, 30.09.2024 tarihinde, Sirket’in ana hissedarlari Mehmet Vurucu ve Mert Vurucu ile,
online satis platformu gelistirilmesi ve iiriinlerinin online satislarma imkan yaratilmas
maksadiyla Projesoft Teknoloji A.S.’nin paylarinin devralinmasina iliskin olarak bir Hisse
Devir Vaadi Sozlesmesi imzalamis olup, ilgili sdzlesme kapsaminda pay devirlefjnin
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01.10.2026 tarihinde gergeklesmesi Sngdriilmustiir. Sirket, bu kapsamda pay devir bedeli
olarak belirlenmis olan 46.000.000 TL bedeli, Sirket hissedarlarinin Sirket’e olan borglarinin
mahsubu yoluyla pesin olarak édemistir.

11.2. iliskili taraflarla yapilan islemlerin Ihracer’nin net satis hasilati igindeki pay:
hakkinda bilgi:

Finansal tablo donemleri itibariyla Thraggi’nin net satis hasilat icerisinde simiflandirtlan iligkili
taraflardan geliri bulunmamaktadir.

12. DIGER BILGILER

12.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 45.000.000 TL nominal degerli olup her biri 1,00 TL nominal

degerli olan 45.000.000 adet paydan olusmaktadir. Bunlardan 9.000.000 adedi A grubu nama
yazili ve 36.000.000 adedi B grubu hamiline yazil1 paylardir.

12.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayith sermaye tavam 180.000.000 TL olup her biri 1,00 TL itibari degerde

180.000.000 adet paya boliinmiistiir.

12.3. Izahnamede olmasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla sermayenin %
10’undan fazlas: ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

12.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

12.5. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda
bilgi:

A grubu paylarin sahip oldugu hak ve imtiyazlar Sirket’in Esas Sozlesmesi’nde diizenlenmigtir.
Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikli 7. maddesinde diizenlendigi
lizere; yonetim kurulu iiyelerinin yarist A grubu pay sahipleri arasindan veya A grubu pay
sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Buna gore yonetim kurulunun 5 tliyeden
olusmasi halinde 2 liyesi, 6 iiyeden olugsmasi halinde 3 iiyesi ve 7 iiyeden olugmasi halinde 3
tiyesi A grubu pay sahipleri arasindan veya A grubu pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar
arasindan secilir. Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baghkhh 10. maddesinde
diizenlendigi iizere; genel kurul toplantilarinda her bir A grubu payin 5, her bir B grubu payin
1 oy hakki vardir. B grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baglikl1 6. maddesine gore; yonetim kurulu,
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimlerine uygun olarak, 2023-2027
yillar1 arasinda (5 y1l), gerekli gordiigii zamanlarda; (i) kayitli sermaye tavanina kadar yeni pay
ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayeyi artirmaya, (ii) imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin
kisitlanmasina, (iii) pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin kismen veya tamamen
siirlandirilmasina ve (iv) primli veya nominal degerinin altinda pay ihracina karar almaya
yetkilidir. Pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin kisitlanmas yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedik¢e veya satilamayan paylar iptal




11.

Kanunu’nun 461’inci maddesi uyarinca haiz olduklar yeni pay alma haklar1 kendi gruplar
dahilinde kullanilir. Yeni pay cikarihirken, yonetim kurulunca aksi kararlastirilmadikga, A
grubu nama yazili paylarin ¢gikarilmis sermaye igindeki orant muhafaza edilir ve A grubu paylar
karsihiginda A grubu, B grubu paylar karsiliginda B grubu paylar ihrag edilir. Yapilacak
sermaye artirimlarinda, mevcut pay sahiplerinin tamammm yeni pay alma haklarimin
kisitlanmasi1 durumunda B grubu paylar ¢ikarilacaktir.

Bedelsiz sermaye artirimlarinda gikarilan bedelsiz paylar, artirim tarihindeki mevcut paylara
dagitilir. Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde kayden izlenir.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Paylarin Devri” baglikli 17. maddesine gére; $irket paylarinmn
devri, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve diger ilgili mevzuata gore
gerceklestirilir. Sirket’in A grubu nama yazili paylar1 ile B grubu hamiline yazili paylan
Borsa’da veya Borsa disinda y6netim kurulunun onayma sunulmasina gerek duyulmaksizin,
Esas Sozlesme, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina gore serbestge
devredilebilecek olup s6z konusu paylarin devrine herhangi bir kisitlama getirilemez.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli uygun goriis ve Ticaret Bakanligi’ndan gerekli iznin
alinmasi kosuluyla, A grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple Borsa’da islem
gorebilir nitelikte paya doniistiiriilmesi i¢in, bu paylarin B grubu paya doniistiiriilmesi
gerekmekte olup bu dogrultuda Esas Sozlesme degisikligi yapilmas: ve Esas Sozlesme
degisikliginin Genel Kurulca onaylanmas: gerekmektedir.

Sirket’in kendi paylarini geri almasi séz konusu olursa Sermaye Piyasast Mevzuat1 ve ilgili
mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalari yapilir.

13. ONEMLI SOZLESMELER
(i) Miisteri 1 ile imzalanan 01.01.2024 tarihli Ticari Mal Satin Alma Sozlesmesi

S6zlesmenin konusu Miisteri 1’in Sirket’ten tedarik amagh {iriin siparis vermesi, bu siparislerin
ve tedarik siireglerinin diizenlenmesi ile sozlesme taraflarinin  karsilikl: hak ve
sorumluluklarinin belirlenmesidir. Ticari Mal Satin Alma Sozlesmesi kapsaminda verilen
siparislerin hangi sartlarda iiretilecegini, kalite standartlari, yaptirimlar, tirtinlere iliskin fikri ve
sinai miilkiyet haklarinin Miisteri 1’e ait oldugu, fikri ve sinai haklarin ihlali durumundaki
yaptirimlar, temerriit halleri diizenlenmektedir. S6zlesme 1 (bir) yil siireli olarak diizenlenmis
olup, siire sonunda sozlesme kendiliginden sonlanmig sayilmaktadir. Sozlesme siiresi bitmis
olmasina ragmen taraflar arasindaki ticari iliskiye fiilen devam edilmesi halinde Ticari Mal
Satin Alma Sozlesmesi hilkiimleri taraflar arasindaki ticari iliskiye kiyasen uygulanacaktir.
Anilan sdzlesmenin Snemli hiikiimleri asagidaki gibidir:

Sozlesmede belirlenen ve Sirket tarafindan taahhiit edilen standartlara uygun tretim
yapilmadiZinin tespiti halinde Miigteri 1 sozlesmeyi tek tarafli olarak derhal
feshedebilecegi gibi fesih hakkini kullansin veya kullanmasin, belirtilen ve taahhiit edilen
standartlarda iiretim yapilmamasi halinde Sirket son 1 yillik toplam cari hesabin %15%i
(onbesi) kadar cezai sart ddemeyi kabul etmistir.

Sirket, sdzlesmenin ifasi sonrasinda ortaya ¢ikan standart digi iiretim vb. hatalardan
kaynaklanan ayiplar nedeniyle Miisteri 1’in ugrayacag: her tiirlii zarar1 giderecegi gibi
stzlesmede kararlastirilan Sirket’in taahhiit ettigi standartlarda tiretim yapmamasi haljnde
uygulanacak cezai sarti da 6demekle miikelleftir.
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Miisteri 1, kendi ekiplerini Sirket’e gondererek kalite kontrol, iiriin kriterleri ve diger
hiikiimlere uyulup uyulmadigin: kontrole yetkilidir.

Siparis edilen iiriinler igin Sirket, Miisteri 1’e 6n imalat numunesi sunarak Miisteri 1’in
onayini almaktadir. Aksi takdirde Miisteri 1, tiriinii iptal etme hakkina sahiptir.

Sirket’in Miisteri 1 markal siparis fazlasi veya 2. kalite olarak ayrilan veya imha edilecek
{irlinleri satmasi, devretmesi veya bagiglamasi halinde ilgili iiriin toplam alim bedelinin
%10’u oranindaki cezai sart Sirket’ten talep edilebilmektedir.

Sirket, Miisteri 1°den siparisi aldiktan sonra herhangi bir nedenle siparisi iptal ederse, iptal
edilen sipariglerin toplam bedelinin yarisi oraninda cezai sart 6deyecektir.

Miisteri 1’in verdigi siparisi hakli nedenle iptal etmesine iligkin haklart saklt kalmak
kaydiyla, planlanan kesim tarihinden 7 (yedi) giin 6nce ya da muayene tarihinden 30 (otuz)
giin 6nce Sirket’e iletecegi yazili bildirim ile herhangi bir sebep gostermeksizin siparisi tek
tarafli olarak iptal etme hakkina sahiptir.

Sirketi Miisteri 1°e ait marka ve aralarindaki s6zlesme konusu iirlin/hizmet ile ilgili Miisteri
1 tarafindan kendisine temin edilmis veya edilecek her tiirlii bilgi, belge, mal, hizmet
iizerinde yer alan her tiirlii fikri ve sinai miilkiyet hakkinin Miigteri 1’e ait oldugunu ve
kendisinin bunlar iizerinde hi¢bir hak veya ¢ikar1 bulunmadigini kabul, beyan ve taahhiit
eder.

Miisteri 1%in verdigi siparigleri satiga sunmasindan sonra miisterilerden gelen sikayet ve
iadelerin karsih@mna denk gelen miktarin toplam miktara oraninin %1°i asmasi durumunda
Miisteri 1, iade edilen her bir {iriin bagmna iiriiniin Miisteri | magazalarimda KDV dahil ilk
perakende satis fiyati kadar bedele denk gelen cezai sart1 Sirket’ten talep edebilecektir.

Sirket, s6zlesme ve eklerine aykirilikta bulunmasi halinde Miisteri 1’in ugrayacag tiim
zararlar1 6demekle yiikiimli oldugunu kabul etmis olup, bu hallerde, ilgili aykirilik igin
ayrica bir cezai sart kararlagtirllmamigsa, Miisteri 1, her bir aykirilik i¢in ayr1 ayr1 olmak
iizere, aykirhgin tespit edildigi aydan onceki aya ait toplam siparis bedelinin %5’i
oraninda cezai sart uygulama hakkina sahiptir.

Sozlesmenin eklerinden biri olan Zararli Metal Igermeyen Uretim Garanti
Taahhiitnamesi’ne aykirilik tespit edilmesi halinde Sirket, Miisteri 1’e her bir taahhiit ettigi
yiikiimliiliige karg1 gergeklestirilen aykirilik i¢in 50.000 TL (Ellibin Tiirk Liras1) cezai sart
6demeyi kabul eder.

Sozlesmenin eklerinden biri olan Gizlilik ve ifsa Etmeme Sozlesmesi’nde diizenlenen
yiikiimliiliiklerden birinin ihlal edildiginin tespiti halinde Sirket son 1 yillik toplam cari
hesabinin %15°1 oraninda cezai sart 5demeyi kabul ve taahhiit etmistir.

Sirket’in stzlesme veya eklere aykir1 sekilde sosyal uyumluluk denetim onay: alinmayan
tedarik¢ide tiretim yaptirdiginin tespiti durumunda Sirket, Miisteri 1’e ikinci ke tespit
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durumunda 100.000 Tiirk Lirasi (Yiizbin Tiirk Lirasi), {iclincii ve sonraki tespit
durumlarinda 200.000 Tiirk Liras: (Ikiyiizbin Tiirk Liras1) demeyi kabul etmis olup ihlalin
dort ya da daha fazla kez tekrar1 halinde cezai sarta ek olarak Miisteri 1 s6zlesmeyi tek
tarafli olarak derhal feshedebilir.

xiv.  Sirket, sozlesmede sayilan yiikiimliiliiklerinden herhangi birini tam ve / veya geregi gibi
ve/veya Miisteri 1’in talimatlarina uygun sekilde yerine getirmezse, Miisteri 1, Sirket’e
yazih bildirim yaparak sézlesmeye aykiriligin giderilmesini talep eder. Sirket bu yazili
bildirimi teblig aldig: tarihten itibaren 7 giin iginde aykirihig1 gidermezse Miisteri 1
sbzlesmeyi derhal ve tek tarafli olarak feshetme hakkina sahiptir.

xv.  Miisteri 1 herhangi bir sebep gostermeksizin, Sirket’e en az 15 giin 6nceden yapacagi yazili
bir bildirim ile sozlesmeyi siiresi i¢inde herhangi bir zamanda tek tarafli olarak
feshedebilir. Bu tiir bir fesih halinde, taraflar fesih tarihine kadar yerine getirilmis olan
yiiktimliiliiklerden dolay: sézlesmede belirtilen sart ve hiikiimler kapsaminda birbirlerine
kars1 sorumlu olacaklardir.

(ii) Miisteri 2 ile 11.01.2020 tarihinde imzalanan Tedarik¢i Sozlesmesi ve tarihsiz
Tedarikci Sozlesmesi Ek Protokolii

Sozlesmenin konusunu sézlesme ve eklerinde belirtilen siparis formu ve teknik dosyalara
uygun bir bi¢cimde iirtin alinmasidir. Olugturulan siparise konu {iriiniin {iretimine iligkin her tiirlii
marka, tasarim, model, desen tizerinde fikri sinai haklar (ilgili kurumlar nezdinde tescilli olsun
olmasin) tamamen Miisteri 2’ye aittir. S6zlesme imzalandigi tarihten itibaren 1 y1l siireli olup
sozlesme stiresinin sona erme tarihinden en az 15 giin 6nce bir tarafin diger bir tarafa yapacagi
yazil1 bildirimle sdzlesmenin yenilenmeyecegini bildirmedikleri siirece sézlesme kendiliginden
bir yil siire ile yenilenecektir.

XVi. Sozlesme kapsaminda Miisteri 2’nin teslim almadigi ve imhasi gereken {iriinlerin
sozlesmeye aykir1 bir sekilde piyasaya siiriilmesi halinde Miisteri 2, Sirket’in toplam cari
hesabinin maksimum %]15’ine kadar cezai sart uygulayabilecektir.

XVii. Fiyat1 doviz olarak belirlenen iiriinlerde olasi bir devaliiasyon ve/veya kur artigsina karsi,
kur artig orani, siparis tarihinden itibaren s6zlesmede yazili termin tarihine kadar ayhik
ortalama %S5 olarak sabitlenecek olup d6viz kurlarinda aylik %5°ten fazla artis olursa
fiyatlar Tiirk Lirasma %S5 artis yaparak cevrilecektir.

Xviil. Sirket’in Miisteri 2 nin siparig ettigi tirtinleri Miisteri 2’nin yazili izni olmadan tigiincii bir
kisiye satmasi halinde Sirket, Miisteri 2°ye toplam siparis bedelinin %20’si oraninda cezai
sart 6deyecektir.

xix.  Sirket’in Miisteri 2’nin Sosyal Uygunluk Kriterleri’ne aykir1 davranmasi halinde Sirket,

her bir aykirilik i¢in Miisteri 2’ye 5.000 TL cezai sart Sdeyecektir.
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XX.

XXI.

Miigteri 2, s6zlesme siiresi igerisinde herhangi bir sebep gostermeksizin, daha dnce vermis
oldugu siparigler hari¢ tutulmak kaydiyla 30 giin 6ncesinden haber vermek kaydiyla
sozlesmeyi feshedebilir. Sirket, fesih tarihinden 6nce Miisteri 2 tarafindan siparis verilmis
tirtinleri isbu sdzlesme hiikiimlerine ve siparis formuna uygun olarak iiretmek ve teslim
etmek ile yiikiimliidiir.

Sirket’in sozlesmeyi ihlal etmesi ve gonderilen yazili uyariya ragmen bu durumu 7 giin
icerisinde diizeltmemesi halinde Miisteri 2, sdzlesmeyi derhal feshetme hakkina sahiptir.

(iii) Miisteri 3 ile 17.11.2022 tarihinde imzalanan Tedarik Sozlesmesi

Sozlesmenin konusunu Miisteri 3’tin Sirket’ten tedarik etmek amaci ile siparis verdigi, bir veya
birden fazla siparis formuyla detaylar1 belirlenmis iirlinlerin tedarik siireglerini diizenleyen ve
taraflarin karsilikli haklar1 ve sorumluluklarim belirlemektir. Sézlesme 24.11.2022 baslangig
tarihli olup bitis tarihi 24.11.2025°tir. Sirket, sozlesme konusu iiriinleri s6zlesme siiresince ya
da sozlesmenin feshinden sonra iigiincii sahislara satmasi, s6zlesmenin feshinden sonra aym
marka ve modelle iiretim yapmasi ya da lriinlerin modelini herhangi bir zamanda {igiincii
sahislara devretmesi durumunda sdzlesme siiresi boyunca Miisteri 3’iin diizenledigi faturalarin
toplam tutarinin %70’inden az olmamak tizere Miisteri 3’{in ugradig1 zararlar1 tazmin edecektir.

XXii.

XXiii.

XX1v.

XXV.

XXVi.

TUNLERPIMALAT sAN.

Sozlesme kapsaminda satisa sunulan iirlinlere iliskin olarak miisterilerden gelen sikayet ve
iadelerin miktarinin %2’yi asmasi halinde Sirket, nihai miisteri tarafindan iade edilecek
beher tiriin basina, aymi lirliniin Miisteri 3 magazalarindaki perakende satis fiyati kadar ceza
odeyecektir.

Sozlesme uyarinca, Sirket tarafindan iiretimi yapilarak Miisteri 3’e teslim edilecek
tirtinlerin geg teslim edilmesi halinde {irliniin alig fiyat1 lizerinden gecikilen sézlesmede
belirtilen sekilde indirim uygulanacaktir. Gecikme siiresinin 22 giinii agmast halinde
Miisteri 3, s6z konusu iirlinleri satin alip almamakta serbest olup ugradig: zararlan da
Sirket’ten talep edebilecektir. Teslim tarihinin satiglar1 dogrudan etkileyecek, 6zel donem
ve giinlere ait siparislerde gecikmesi durumunda indirime ek olarak ceza degeri iizerinden
%10 fazla gecikme cezas1 uygulanacaktir.

Sozlesme kapsaminda yapilacak iirtiniin ekolojik testlerden kalmasi veya kalite kontrol
slireglerin major hata oraninin %20’yi agmasi durumunda Miisteri 3’{in siparisi tek tarafli
olarak iptal etme yetkisi bulunmaktadir.

Eksik sevkiyatlarda eksiklerin Miisteri 3 i¢in i¢in kabul goren siirede tamamlanmamasi
halinde tolerans dig1 kalan adetler igin iiriiniin magaza satis fiyatinin %25’i {izerinden
Sirket’e fatura diizenlenecektir.

Muiisteri 3, s6zlesme siiresi igerisinde herhangi bir sebep gostermeksizin, daha 6nce vermis
oldugu siparigler hari¢ tutulmak kaydiyla 1 ay Oncesinden haber vermek kaydiyla
stzlesmeyi feshedebilir.
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XXVil. Miisteri 3, siparis ettigi iiriinlerin Sirket tarafindan taahhiit ve kabul edilmis olan ekolojik
ve diger standartlara uygun bir gekilde imal edildiginden emin olmak igin iiriinlerin
teslimatim beklemeden, imalatin herhangi bir sathasinda yerinde denetim yapma hakkin
sakli tutar. Yapilan bu denetimlerde Sirket’in verilen taahhiitleri yerine getirmedigi
anlasilir ve Sirket’e buna iligkin gonderilen yazili ihtara ragmen verilen makul siire i¢inde
bu ihlal giderilmez ise Miisteri 3 sdzlesmeyi tek tarafli fesih hakkina sahiptir.

(iv) Devir Alan Sifatiyla Akdedilen Sirket Hisse Devir Vaadi Sozlesmesi

Sirket ile Mehmet VURUCU ve Mert VURUCU arasinda 30.09.2024 tarihinde, Mehmet
VURUCU ve Mert VURUCU’nun Projesoft Teknoloji A.S.’de sahip oldugu ve Projesoft
Teknoloji A.S.’nin toplam sermayesinin %350sini teskil etmekte olan paylarinin 01.10.2026
tarihinde Sirket’e devredilmesi amaciyla bir hisse devir vaadi sozlesmesi akdedilmistir.
Yukarida bahsi gegen pay alim-satim bedelinin Mehmet VURUCU ve Mert VURUCU nun
sozlesme tarihinde Sirket’e olan bor¢larina mahsuben pesin olarak tahsil edildigi ve hisselerin
resmi devir islemlerinin 01.10.2026 tarihinde yapilacag sézlesmenin taraflari arasinda hiikiim
altina alinmustir. Devrin planlanan tarihte ger¢eklesmemesi halinde, mahsuba konu devir
bedelinin devredenler tarafindan Sirket’e nakden ddenecegi ongoriilmiistiir.

14. IHRACCI’NIN FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BiLGILER

14.1. Thracemin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlann uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar:

Sirket’in, Kurul’un finansal raporlama standartlari uyarinca Céziim Unliier Bagimsiz Denetim
ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 31.12.2023 ve 31.12.2024 d6nemlerine
ait konsolide olmayan finansal tablolar1 ve bunlara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporlar
www.megatekstekstil.com adresinde ve Ek 3’te yer almaktadir.

14.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kuruluslarin unvanlan ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte), bagimsiz denetim goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak
bas denet¢inin gorevden alinmasi, girevden ¢ekilmesi veya degismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihli finansal tablolari ile bunlara iliskin dipnotlar Céziim Unliier
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.$.tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz
denetim raporlar1 hazirlanmigstir.

Coziim Unliier Bafimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Sorumlu Denetci Orhan Unliieroglugil
1476 Sok. No:2 K:7 D:9
Adresi Aksoy Residence
Alsancak-lzmir
| Telefon (0232) 464 05 37-38
| Internet Adresi | https://cozumdenetim.com.tr/
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U'—yesi Olunan Profesyonel

Meslek Kuruluslar: Nexia International

31.12.2024 donemine ait 6zel bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriisii:
“Mega Teks Tekstil Uriinleri Imalat Sanayi ve Ticaret A.S. 'nin 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik
2023tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, dzkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarimin Ozeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, [ilisikteki] finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023
tarihleri itibarwyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren finansal performansini ve nakit
akislarim Tiirkive Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS’lere”) uygun olarak, tiim
onemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Sorumlu ortak bas denetgi gérevden alinmamis, gorevden ¢ekilmemis veya degismemistir.

14.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, Ihracer’nin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Yoktur.

14.4. Son 12 ayda Ihraccy’min ve/veya grubun finansal durumu veya karlihg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Sirket faaliyetlerinin olagan akisi gergevesinde zaman zaman galisanlarryla davalara taraf

olmaktadir. Sirket’in taraf oldugu davalarin tamami isgilik alacaklari talebi ile Sirket aleyhine
a¢ilan davalardan olusmaktadir.

15. IHRAC EDIiLECEK PAYLARA ILiSKIN BiLGILER

15.1. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in ihrag
edilecek paylari, TTK ve sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda, nominal olarak
olusturulmustur.

15.2. Paylarin hangi para birimine gére ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

15.3. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan
kullanma prosediirii hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hiikkiimleri uyarinca pay sahiplerine agagidaki haklari
saglamaktadir:

Kar Pay1 Alma Hakki: Pay sahipleri, Sirket Esas Sozlesmesi ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir. Kanunen ayrilmas: gereken yedek
akgeler ve Esas Sozlesme’de pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a bagka yedek
akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu
iiyelerine ve ortakhk caliganlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi,
belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
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Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Sermaye artirimlarinda bedelsiz paylar artinm
tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasi igin esas
sozlesmede hiikiim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin sinir1 genel kurulca belirlenir.
Ortakliklarin ilgili mali y1l i¢inde yaprus oldugu bagiglar, dagitilabilir kar matrahina eklenir.
Kar pay1, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya
farkl: tutarl taksitlerle 6denebilir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme’de pay sahipleri igin belirlenen
kar pay1 ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina, yonetim
kurulu iiyelerine, ortakhk galiganlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina
karar verilemeyecegi gibi pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden ddenmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

Kar payr hakkimin kullammina iligkin siirlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri icin
prosediir: Hak kullanimina iliskin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim
prosediirli, yurt diginda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri igin aymidir. Paylan, MKK
nezdinde ve yatirim kuruluglar altindaki yatirimer hesaplarinda kayden saklamada bulunan pay
sahiplerinin kr pay: ddemeleri MKK araciligs ile yatinmeilarin hesaplarma aktarilmaktadir.
Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kdr pay1 almak Uizere yapacaklari miiracaata miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiiklimliilerdir.

Kar pay1 oram veya hesaplama yintemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigy: Sirket; TTK, sermaye piyasast mevzuati, vergi yasalary, ilgili diger mevzuat
hiikiimleri ile esas sdzlesmesini dikkate alarak kar dagitim kararlarini belirlemekte ve kar
dagitim politikasi uyarinca kar dagitim: yapmaktadir. Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Karin Tespiti
ve Dagitimr” bashkli 14. maddesi uyarinca, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman
gibi Sirket tarafindan 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler, hesap donemi sonunda tespit edilen gelirlerden
indirildikten sonra, geriye kalan ve yillik bilangoda géziiken donem karindan, varsa, gegmis yil
zararlarinin diisiilmesinden sonra, kalan miktar asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akge;
a) Sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, %5°1 kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Kar Payi;

b) Kalandan, varsa y1l i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden,
Sirket’in kar dagitim politikas1 gercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar payinm, yonetim kurulu
tiyelerine, ortakhk c¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasma karar verme
hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Payz;

d) Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kism1, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payi olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret

/
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Kanununun 521’inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge;

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan
kisimdan, sermayenin %5°1 oraninda kar pay: disiildiikten sonra bulunan tutarin %10°u, Turk
Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye
eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas S6zlesme’de veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay: ayrilmadikga; baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasma ve yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢aliganlarina ve
pay sahibi digindaki kisi ve kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 8denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitma sekli ve zaman1 Yonetim Kurulu’nun bu konudaki
teklifi fizerine sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hitkiimleri géz 6niinde bulundurularak Genel
Kurul tarafindan kararlastirilir. Sermaye Piyasas1 Mevzuatinda 8ngoriilen siirelere uygun olmak
kaydiyla Genel Kurul kar dagitimi zamammin belirlenmesi hususunda Yonetim Kurulu’nu
yetkilendirebilir.

Bu Esas Sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karari, kanunen
miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

Genel Kurul, SPK diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri cercevesinde pay
sahiplerine kar payr avansi dagitilmasma karar verebilir. Kar pay1 avansi tutarinin
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili hesap
donemiyle sinirli olmak iizere genel kurul karariyla yonetim kuruluna yetki verilebilir.

Kar Pay1 Avansi

Genel kurul, ilgili diger mevzuat gergevesinde pay sahiplerine kar payr avansi dagitilmasina
karar verebilir. Kar pay1 avansi tutarmin hesaplanmasinda ve dagitimmda ilgili mevzuat
hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili hesap donemiyle sinirlt olmak tizere genel kurul kararryla
yonetim kuruluna yetki verilebilir.

Oy Hakka: TTK madde 434 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy
hakkini haizdir. A grubu paylarin TTK madde 479 uyarinca Esas S6zlesme ile taminmis oyda
imtiyaz hakki olup, her bir A grubu payin genel kurulda 5 (bes) oy hakk: vardir. Pay sahipleri,
oy haklarim genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak ve oyda imtiyazlar
dikkate almarak kullanir.

TTK madde 432 uyarinca bir pay, birden gok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden
birini veya iigiincii bir Kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarimi kullanmast i¢in temsilci
olarak atayabilirler. Bir payin fizerinde intifa hakki bulunmasi héalinde, aksi
kararlastirllmamissa, oy hakki, intifa hakk: sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki
sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde g6z oniinde tutarak hareket
etmemis olmasi dolayistyla pay sahibine kars1 sorumludur.
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TTK madde 433 uyarinca oy hakkinin kullanilmasina iliskin smirlamalari dolanmak veya
herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay
senetlerinin bagkasina verilmesi gegersizdir.

TTK madde 435 uyarinca oy hakki, paym, kanunen veya esas sézlesmeyle belirlenmis bulunan
en az miktarinin 6denmesiyle dogZar.

TTK madde 436 uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortag: olduklar
sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile Sirket arasindaki kisisel
nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin
olan miizakerelerde oy kullanamaz. Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde goérevli imza
yetkisini haiz kisiler, ydnetim kurulu iiyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine
ait paylardan dogan oy haklarini kullanamaz.

Yeni Pay Alma Hakki: TTK madde 461 uyarinca her pay sahibi mevcut paylarinin sermayeye
oranina gore, yeni ¢ikarilan paylari alma hakkin haizdir. Ancak kayitli sermaye sistemindeki
ortakliklar i¢in SPKn’nin 18. maddesi ve II-18.1 sayili Kayitl Sermaye Sistemi Tebligi
uyarinca, bu hak pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullamlmadig: siirece,
yonetim kurulu tarafindan bu hususta Esas Sozlesme ile yetkili kilinmasi kosuluyla
sinirlandinlabilir. Esas sozlesme'nin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde Sirket ydnetim kurulu
sermaye artirim kararinda yeni pay alma haklarini simrlandirmaya yetkilidir. Yeni pay almaya
iliskin haklarm kullanim iglemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir. SPKn madde 18
uyarinca, kayith sermaye sisteminde ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri denmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katthm Hakki: TTK madde 507 uyarinca, Sirket’in sona
ermesi halinde her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren Sirket’in mal varhEinmn
kullamlmasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katilir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki: SPKn. madde 14 ve Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi ile TTK madde 437 uyarinca finansal tablolar, konsolide
finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlar1 ve ySnetim
kurulunun kir dagitim &nerisi, genel kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta 6nce, Sirket’in
merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal
tablolar ve konsolide tablolar 1 (bir) y1l siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi
edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in
isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme
yiikiimii, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik
ilkeleri bakimindan 6zenli ve ger¢ege uygun olmalidir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki: TTK nin 414., 415., 419., 425. ve 1527. maddeleri
uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarm herhangi bir
kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka agik
ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi1 yer alan pay sahipleri
katilabilir. Bu listede adi1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Esas
sézlesmenin 10’uncu maddesi uyarinca, genel kurul toplantilarina katihm daveti ve genel
kurullara iligkin her tiirlii diger TTK ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yapilir. Genel
kurul toplant: ilam, mevzuatta 6ngoriilen usullerin yani sira, elektronik haberlesme dahil he
tirli iletisim vasitasi kullanilmak suretiyle ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere gen
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kurul toplant: tarihinden asgari 3 (ii¢) hafta dnce yapilir. Olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda oy haklari, fiziki veya elektronik genel kurul sistemi iizerinden elektronik
ortamda kullanilabilir. Sirket’in genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri
bu toplantilara, TTK’nin 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara [liskin Yonetmelik
hitkiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda
katilmalarina, goriis agiklamalarina, neride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan
taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda kurulmusg olan
sistem iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan yénetmelik hiikiimlerinde belirtilen
haklarini kullanabilmesi saglanir.

Iptal Davasi A¢ma Hakki: TTK’nin 445-451 maddeleri, ydnetim kurulunun kayitli sermaye
sistemine iliskin esaslar gergevesinde aldigi kararlar aleyhine, genel kurul kararlarmin iptaline
iliskin hiikiimler cergevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklar ihlal edilen pay sahipleri,
kararmn ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dlciide
y6netim kurulu liyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
mubhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kéar pay1
avansmm dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay: avansinin kararlastirildigs veya
6dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varhg hélinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren 30 (otuz) giin icinde iptal davasi acgilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan Kkisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukanida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sdzlegme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan
genel kurul kararlar1 aleyhine karar tarihinden itibaren 3 (iig) ay icinde iptal davasi agabilirler.

Azinlik Haklari: TTK nin 411., 412., 439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en az
onda birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve
giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise,
karara baglanmasim istedikleri konular giindeme koymasm isteyebilirler. Pay sahiplerinin
¢agri veya giindeme madde konulmasma iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan
reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢cinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aynm: pay
sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina Sirket merkezinin
bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az onda birini olugturan
pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami1 en az 1.000.000 TL (bir milyon Tiirk Liras1)
olan pay sahipleri 3 (li¢) ay icinde Sirket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret
Mahkemeleri’nden 6zel denetgi atamasini isteyebilir.
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Hakh sebeplerin varhiginda, sermayenin en az onda birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemeleri’nden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, yonetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artirrmindan dogan sorumluluklar, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren 4 (dort) yil gegmedikce sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden
sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onay1yla gecerlilik kazanir. Bununla beraber, esas
sermayenin onda birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars: iseler,
sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakki: TTK nin 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi
haklarim kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha
once kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde
yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay
sahibi 30 (otuz) giin iginde, Sirket merkezinin bulundugu Sirket merkezinin bulundugu yerdeki
Asliye Ticaret Mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

15.4. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlan:

Sirket Yonetim Kurulunun 14.06.2024 tarih ve 2024/8 sayili karari ile ihraca ydnelik olarak
asagidaki karar alinmigtir:

“(...)

2. Sirketimizin 180.000.000 TL olan kayith sermaye tavan: igerisinde 45.000.000 TL olan
¢ikarilmig sermayesinin 20.000.000 TL (yirmi milyon Tiirk Liras1) nakden artigla 65.000.000
TL’ye (altmis bes milyon Tiirk Lirast) ¢ikarilmasma, bu suretle ihra¢ edilecek her biri 1 TL
nominal degerli 20.000.000 (yirmi milyon) adet B grubu hamiline yazili paylarin nitelikli
yatirimeilara satilmak iizere ihrag edilerek Borsa Istanbul A.S. (“Borsa Istanbul”) nezdinde
bulunan Girisim Sermayesi Pazari’nda kote edilmesine,

3. Sermaye artinmi kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 20.000.000 (yirmi milyon) nominal
degerli olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli 20.000.000 (yirmi milyon) adet B grubu
hamiline paya iliskin olarak Sirket’in mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinmn 6102
sayili Tiirk Ticaret Kanunu 461. maddesi uyarinca ihrag edilecek her biri 1 TL nominal degerli
20.000.000 (yirmi milyon) adet hamiline yazili B grubu paylarin nitelikli yatirimcilara satis1
kapsaminda talepte bulunacak yatirimeilar lehine tamamen kisitlanmasina,

4. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461’inci maddesi uyarinca hazirlanan ve isbu karar
ekinde yer alan yeni pay alma haklarinin sinirlandirilmasinin ve primli pay ihracinin
gerekgelerini agiklayan Yo6netim Kurulu Raporu’nun kabulii ile ilgili ticaret sicil miidiirlugii
nezdinde tescil ve ilan edilmesine,

5. Stz konusu paylarin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
(“SPK”) teblig ve diger diizenlemeleri dahil olmak tizere ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde
nitelikli yatirrmcilara satilmasina, ihraca iliskin olarak SPK ve Borsa Istanbul bagta olmak iizere
ilgili kurum ve kuruluslara bagvuru yapilmasina,

(...)

karar verilmistir

”»

15.5. Satilacak paylar iizerinde, paylarmm devir ve tedaviiliinii kisitlayica veya pay
sahibinin haklarin1 kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iligkin
bilgi:
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Satilacak paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin haklarimi
kullanmasina engel olacak kayit bulunmamaktadir.

15.6. Cari yil ve bir 6nceki yilda ihrag¢r’nin paylan iizerinde iigiincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglart hakkinda
bilgi:

Yoktur.

16. SATISA ILISKIN HUSUSLAR

16.1. Satis kosullan, satisa iliskin bilgiler, tahmini satis takvimi ve satisa katilmak i¢in
yapilmasi gerekenler

16.1.1. Satisin tabi oldugu kosullar:
Halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara yapilacak satigin gergeklestirilmesi igin SPK’nin

onayi haricinde, halka arz edilmeksizin Satilacak Paylar’in borsada Girisim Sermayesi
Pazari’nda iglem gorebilmesi igin ilgili hiikiimler gergevesinde BIAS tarafindan kotasyon
bagvurusunun olumlu kargilanmasi gerekmektedir. Halka arz edilmeksizin satista SPK ve BIAS
disinda bagka bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadir. BIAS’n paylarin satis1 sonrasi
borsada islem goriip gormeyecegine iligkin goriisiine bu izahnamenin I numaral1 bsliimiinde
yer verilmistir.

16.1.2. Paylarin nominal degeri:
Satig1 planlanan beher payin nominal degeri 1 TL olup, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin

45.000.000 TL’den 65.000.000 TL’ye artirimi suretiyle ihrag edilecek 20.000.000 TL nominal
degerli B Grubu paylarin halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satis1 6ngoriilmektedir.
Halka arz edilmeksizin satis1 planlanan paylarin Sirket’in ¢ikarilmis sermayesine oranmin
%?30,77 olmasi planlanmaktadir.

| Bir Paymm Lt S L W T Halka Arz Sonrasi
. Toplam Cikarilmig Sermayeye
Grubu Pay Sayis1 Nominal (TL) Orani Sermayeye Oram
Feri 0/ Vik
I Degeri (TL) (%) (%)
‘ B | 20.000.000 1 20.000.000 4444 30,77

** Halka Arz Sonrast Halka Arz Edilecek Paylar'in sermaye orani, Halka Arz Edilecek Paylar’in tamammin satiga konu edilememesi halinde
degisiklik gosterebilecektir.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, sermaye artirimu ile ihra¢ edilen paylardan
satilamayanlar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, Nitelikli Yatirimer’ya Satilacak
Paylar’in tutari ve oram degisebilecektir. Nitelikli Yatirimer’ya Satilacak Paylar kadar sermaye
artigina gidilecek olup, sermaye artis1 yapilacak tutar ve oran Nitelikli Yatirimer’ya Satilan
Paylar dikkate alinarak yonetim kurulu karari ile belirlenecek ve esas sézlesmenin sermaye
maddesi SPK’nin olumlu goriisiinii miiteakip tescil ve ilan edilecektir.

16.1.3. Satis siiresi ile katihm hakkinda bilgi

16.1.3.1. Satis siiresi ve tahmini satis takvimi:
Satilacak paylarin satis siiresi 3 (ii¢) is gliniidiir. Satisin 2025 yilinin ikinei yarisinda yagilmasi

planlanmaktadir.

90




16.1.3.2. Satisa basvuru siireci

a) Basvuru sekli:
Borsa’nin Girisim Sermayesi Pazari’nda iglem gormek iizere sermaye artirimi yoluyla Sirket
paylarinin halka arz edilmeksizin Nitelikli Yatirimer’lara satist Halk Yatirim tarafindan
Nitelikli Yatimer’larm talepleri alnarak “En lyi Gayret Aracilifi” yontemi ile
gerceklestirilecektir.

Nitelikli Yatirimer’larin taleplerini iletme siiresi 3 (li¢) is giiniidiir. Satilacak Paylar’a talep
siiresi igerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talepler kabul
edilmeye devam edilecektir. Satilacak Paylar’a iligkin talep toplanmis olmasi, bu taleplerin
mutlaka karsilanacagi anlamina gelmez.

Sirket paylarinin halka arz edilmeksizin satisina asagida tanimina yer verilen Nitelikli
Yatinmer’lar bagvuruda bulunabilir. Nitelikli Yatirimer olmayanlarin  bagvurulart kabul
edilmeyecektir ve dagitimda dikkate alinmayacaktir.

Nitelikli Yatinnmer: Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarmm
Kurulug ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig’de tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil olmak tizere profesyonel miisterilerdir.

Bu kapsamda;

 Araci kurumlar, bankalar, portfdy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik
yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri ile
bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluslar

o Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
gegici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar

o Kamu kurum ve kuruluglari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Diinya Bankasi ve
Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararasi kuruluslar

« Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger kuruluglar

e Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hésilatinin 90.000.000 Tiirk Lirasi,
dzsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin {izerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tasiyan
kuruluslar

» Talebe dayali olarak profesyonel kabul edilen miisteriler:

> Genel miisterilerden asagidaki nitelikleri haiz olanlar, yazil olarak talep etmeleri ve
agsagidaki sartlardan en az ikisini sagladiklarini tevsik etmeleri durumunda, Yatirim
kurulusunun sunabilecegi hizmet ve faaliyetlerden profesyonel miisteri sifatiyla
yararlanabilir. Bir miisterinin profesyonel miisteri olarak kabul edilebilmesi igin
asagidaki sartlardan en az ikisini saglamasi gerekir:

v lIslem yapilmasi talep edilen piyasalarda son 1 y1l iginde, her 3 aylik dénemde en az
500.000 Tiirk Liras1 hacminde ve en az 10 adet islem gergeklestirmis olmalan

v Nakit mevduatlarinin ve sahip oldugu sermaye piyasasi araglarinin da déhil oldugu
finansal varliklari toplaminin 1.000.000 Tiirk Lirasi tutarin1 agmasi
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Finans alaninda st diizey y0netici pozisyonlarindan birinde en az 2 yil gorev
yapmis olmasi veya sermaye piyasasi alaninda en az 5 yil ihtisas personeli olarak
¢alismig olmasi veya Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Ileri Diizey Lisansi veya Tiirev
Araclar Lisansina sahip olmasi

SPK’nm ilgili diizenlemelerinde yer alan nitelikli yatirime1 tanimi kapsaminda, talebe dayah
olarak profesyonel kabul edilecek miisterilerin belirlenmesinde, “Nakit mevduatlarinin ve sahip
oldugu sermaye piyasasi araglarimin da déhil oldugu finansal varliklar: toplammun 1.000.000
Tiirk Lirasi tutarim asmas:” sartim saglayanlar nitelikli yatirimer olarak kabul edilir.

Yukandaki Nitelikli Yatimmer tanimi kapsaminda, talep toplama asamasinda asagidaki ti¢
kategori belirlenmistir:

1- Kurumsal Nitelikli Yatinmmer: Araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri,
kolektif yatirim kuruluglari, emeklilik yatirim fonlar, sigorta sirketleri, ipotek finansman
kuruluglari, varhik yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik kuruluglar,
emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamu kurum ve kuruluslari, Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi, Diinya Bankasi1 ve Uluslararast Para Fonu gibi uluslararast
kuruluslar

2- Tiizel Kisi Nitelikli Yatirnmei: Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yilhk net
hasilatinin 90.000.000 Tiirk Lirasi, zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin {izerinde
olmast kistaslarindan en az ikisini tasiyan kuruluslar

3- Bireysel Nitelikli Yatirimer: 1. ve 2. Maddedeki tanim diginda kalanlar ile gercek kisi
Nitelikli Yatirimer’lar Bireysel Nitelikli Yatirimci’lardir. (2. Maddede “Aktif toplaminin
50.000.000 Tiurk Lirasi, yulik net hasilatinin 90.000.000 Tiirk Lirasi, 6zsermayesinin
5.000.000 Turk Lirasmin iizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tasiyan kuruluglar”
kosullarini saglamayan sirketler Bireysel Nitelikli Yatirimci1 grubundan bagvuru yapabilir.)

Kurumsal Nitelikli Yatinmecr’lar haricindeki  Tiizel Kisi ve Birevsel Nitelikli

Yatinnmcr’larin, Sirket payi satin_almak amaciyla talepte bulunabilmesi icin Halk
Yatirim’da hesap acmalari zorunludur,

Talep Formunun Yam Sira Nitelikli Yatinnmer’lardan Istenecek Bilgi ve Belgeler:

Bireysel Nitelikli Yatirimer’lar:

- Halihazirda MKK nezdinde Nitelikli Yatirnmer tanimi olan Bireysel Nitelikli
Yatirnmcer’lar:

Kimlik (niifus clizdani veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

- Halihazirda MKK nezdinde Nitelikli Yatirnmci tamimi olmayan Bireysel
Yatirnnmer’lar:

Kimlik (niifus clizdani veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi, Nitekli Yatirimei beyani
ve tevsik edici belgeler (Nitelikli Yatirime1 beyanmin yani sira yatirimeinin portfoy bilgisini
gosteren belgenin imzali-kageli olmasi, barkodlu ekstre ve ilgili kurumun (banka subesinin)
imza sirkiileriyle birlikte iletilmesi gerekmektedir.) ile birlikte Halk Yatirim Genel Miidiirliik
ve Halk Yatirim Subeleri {izerinden basvuruda bulunabilirler.
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Iletilen taleplerde, 11-5.2 sayih Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satis1 Tebligi’nin ekinde yer alan
talep formuna gore gereken asgari bilgileri icermeyen ve KKTC vatandaglar ile Tiirkiye’de
yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan gergek kisilerde T.C. kimlik numarasi1 olmayan talep
formlar: dikkate alinmayacaktir.

Tiizel Kisi Nitelikli Yatirimer’lar:

- Halihazirda MKK nezdine Nitelikli Yatirimer tamimi olan Tiizel Kisi Nitelikli
Yatinmer’lar:

fmza sirkiilerinin noter tasdikli rnegi, kurulug gazetesi, vergi levhasi ve ticaret sicil kayit
belgesi fotokopisi,

- Halihazirda MKK nezdine Nitelikli Yatirnmer tanmm olmayan Tiizel Kisi
Yatirimer’lar:

Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi ve ticaret sicil kayit
belgesi fotokopisi, Nitekli Yatimmci beyan1 ve tevsik edici belgeler (Aktif toplaminimn
50.000.000 Tiirk Liras, yallik net hasilatinin 90.000.000 Tiirk Lirasi, zsermayesinin 5.000.000
Tiirk Lirasinin iizerinde olmasi kistaslarinin kontrol edilmesi gerekeceginden yatirimcinin talep
formu ve nitelikli yatirnmci beyani ile birlikte bu finansal bilgileri teyit edici son finansal
tablolarinin da paylasilmas: gerekmektedir).

Kurumsal Nitelikli Yatinmer’lar: imza sirkiilerinin noter tasdikli megi, kurulus gazetesi,
vergi levhasi ve ticaret sicil kayit belgesi fotokopisi

Talepte bulunacak Nitelikli Yatirimcr’larin talep formunu doldurarak, talep ettikleri pay adedini
belirtmeleri gerekmektedir. Nitelikli Yatirimer’larin miktarsal talepleri dikkate ahnacak,
tutarsal talepleri kabul edilmeyecektir. Talep miktarinin 1 (bir) adet / lot ve katlar1 seklinde
olmasi sarttir. Talep edilebilecek azami pay miktari, Satilacak Paylar’in toplam miktar: ile
siirhdir. Nitelikli Yatirimer’lar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara
iligkin alt sinir belirleyebilirler. En diisiik talep miktari 1 (bir) adet / lot olacaktir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Talepte bulunacak Kurumsal Nitelikli Yatirimcilar, Tizel Kisi Nitelikli Yatinmeilar ve
Bireysel Nitelikli Yatinmcilar; Halk Yatirim Genel Miidirliik ve Halk Yatirnm Subeleri
tizerinden basvuruda bulunabileceklerdir. Bireysel Nitelikli Yatirmeilar; Halk Yatirim Internet
subesinden (https:/sube.halkyatirim.com.tr), Halkbank Internet subesinde bulunan “Halk
Yatirnm Islemleri — Halk Yatiim Portfoyiim” kismindan ve Halk Yatinm Mobil
uygulamalarindan talep girigsinde bulunabileceklerdir. Halkbank uygulamalarindan bu islem
yapilamayacaktir. Bu islem Halk Yatirnm biinyesindeki nitelikli yatirnmer beyam tanimi
bulunan hesaplar igin gegerlidir. Talepte bulunacak yatmimcilarin isbu Izahname’nin
16.1.3.2.c maddesinde belirtilen Halk Yatinm’in basvuru yerlerine talepte bulunmak igin
bagvurarak talep formu doldurmalar:1 gerekmektedir.

Tiizel Kisi ve Bireysel Nitelikli Yatirimer’lar, 1,00 (bir) TL nominal degerdeki paym 16.3.2.
Pay fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile pay fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin
belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi’de belirtilen satis fiyatmin talep edilen pay
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adedi ile garpimi sonucu bulunan pay bedelini agagidaki ddeme seceneklerinden bir veya
birden fazlasimi segerek talepte bulanabilirler.
Tiizel Kisi ve Bireysel Nitelikli Yatirimci olarak bagvuranlar talep ettikleri pay bedelini nakden

yatirabilecekleri gibi, yatirim hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki tabloda belirtilen daha
once farkli bir isleme teminat olarak gosterilmemis ve tizerinde herhangi bir bloke olmayan
varliklarin bir veya birkagini teminat gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Odeme
secenekleri “nakden 5deme” ve / veya “blokaj yontemiyle talepte bulunma” seklinde olabilir.

Nakden Odeme:
Tiizel Kisi ve Bireysel Nitelikli Yatirimer’lar talep ettikleri pay adedine iligkin talep bedelini
nakden ve / veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Tiizel Kisi ve Bireysel Nitelikli Yatinmer’larin talep ettikleri pay adetleri ile pay fiyatm
garpimi sonucu bulunan talep bedeli karsiliginda teminata alinacak kiymetler teminat oranlari
ve teminata ahsta veya bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Teminat Tutar1 = Talep Bedeli / Ilgili kiymet igin tabloda belirtilen Teminat Katsayisi

Teminata Alinacak Teminat Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Kiymet Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Fonun o giin i¢in fon | Fonun o gin igin fon
Para Piyasasi Fonu %97 kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
- actklanan alis fiyat, agiklanan alis fiyati
Kisa Vadeli Fonun o gin i¢in fon | Fonun o gin i¢in fon
Bor¢lanma Araglar %97 kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
| Fonu agiklanan alis fiyat aciklanan alis fivati

Pay (Sadece BIST
30°da yer alan paylar
teminata konu
olabilir)

BIST Pay Piyasas’’nda
%90 olusan son ig giinii agirlikl:
ortalama fiyat:

BIST Pay Piyasasi’nda
olusan cari piyasa fiyati

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve / veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin diginda bir adet
olugmayacak sekilde asag1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle Tiizel Kisi ve Bireysel Nitelikli
Yatirimci olarak bagvuranlar;

e Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gore almay1
hak ettikleri payin bedelini nakden odeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan
kiymetler tizerindeki bloke ayn1 giin kaldirilir.

e Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00°a kadar dagitim listesine gore almay1
hak ettikleri paymn bedelini kismen nakden Odeyebilirler. Bu durumda, bedeli
ddenmeyen kismin tahsil edilebilmesi igin teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir.
Birden fazla kiymetin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda secilmis olan
kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktiy; Ancak,
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ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Halk Yatirim’in teminata alinan kiymetleri
kendi belirleyecegi sira ile re’sen paraya cevirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Tiizel Kisi ve Bireysel Nitelikli Yatirimci olarak basvuru yapanlar, mevcut kiymetlerini teminat
gostererek talep formunu doldurduklari anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri i¢in dagitim
listesinin onaylanmasi1 sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini teskil
etmek lizere, teminata alinan varliklar lizerinde hesabin bulundugu Halk Yatirim lehine rehin
tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde,
teminat niteligindeki varliklar, higbir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve
bagka bir isleme gerek kalmaksizin, Halk Yatinm tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen
“Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” iizerinden re’sen paraya g¢evirerek, almaya hak
kazanilan pay bedelleri re'sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan Tiizel Kisi ve Bireysel
Nitelikli Yatinnmer’lar, talepte bulunulan Halk Yatirim’1 yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin
ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan Halk Yatirim’1 higbir sekilde sorumlu olmayacagimni
gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Tiizel Kisi ve Bireysel Nitelikli Yatirimcr’larin teminatlarinin nakde dontistimii ile ilgili riskler
Halk Yatirim’a aittir.

Kurumsal Nitelikli Yatirnmen:

Kurumsal Nitelikli Yatinmer’lar Halk Yatinim iizerinden, Halk Yatirim’da hesap agmalarina
gerek olmadan basvuruda bulunabilecekler ve pay bedellerini talep aninda
ddemeyebileceklerdir. Ilgili yatirimcilar almaya hak kazandiklari pay miktarinin belirlenen
nihai satig fiyati ile ¢arpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini
takip eden 2. is giinii saat 12.00"ye kadar talepte bulunduklar1 Halk Yatirim’a 6deyeceklerdir.
Kurumsal Nitelikli Yatirimer’larin bu sekilde yapacaklari édemeler nakden veya hesaben
yapilacaktir., Kurumsal Nitelikli Yatirimer’lar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak kazandiklar paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler.

¢) Basvuru yerleri:

Talepte bulunacak Kurumsal Nitelikli Yatirimeilar, Tiizel Kisi Nitelikli Yatirimcilar ve
Bireysel Nitelikli Yatirimcilar; Halk Yatirim Genel Miudurlikk ve Halk Yatirim Subeleri
tizerinden bagvuruda bulunabileceklerdir.

Bireysel Nitelikli Yatinimcilar; Halk Yatirim Internet subesinden
(https://sube.halkyatirim.com.tr), Halkbank internet subesinde bulunan “Halk Yatirim
Islemleri — Halk Yatirrm Portfoyiim” kismindan ve Halk Yatirim Mobil uygulamalarindan
talep girisinde bulunabileceklerdir. Halkbank uygulamalarindan bu islem yapilamayacaktir.
Bu islem Halk Yatirnm biinyesindeki nitelikli yatirimer beyani tanimi bulunan hesaplar
i¢in gegerlidir.

Halk Yatirim subelerine ait irtibat bilgileri asagida yer almaktadir:
HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. — Genel Miidiirliik

Barbaros Mahallesi Mor Stimbiil Sokak No:9 WBC Is Merkezi I¢ Kap1 No:21 Atasehir /
Istanbul

Tel: 216 285 09 00 Faks: 216 688 53 90
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Halk Yatirim Subeleri, Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. 444 4255 numaral telefon ve sube
iletisim kanallar

Halk Yatirnm Adana Subesi

Regatbey Mahallesi, Atatiirk Caddesi, Mimar Semih Riistem Is Merkezi No:18/1 B blok 6. Kat
I¢ Kapt No:602 Seyhan/ADANA

Telefon: 0322 459 4599 / 46 02 -458 82 84 / 82 62 - 457 15 54 /15 79
Halk Yatirinm Ankara Subesi

Gaziosmanpasa Mahallesi, Arjantin Caddesi No:13 Cankaya/ANKARA
Telefon: 0312 434 22 52

Halk Yatirim Ankara Baskent Subesi

Kizihrmak Mabhallesi Dumlupinar Bulvari YDA Center A3 Blok Kat:8 No:9/309
Cankaya/Ankara

Telefon: 0312 909 64 80

Halk Yatirnm Antalya Subesi

Kircami Mahallesi Avni Tolunay Caddesi Bal Is Merkezi No:123/A Muratpasa/ANTALY A
Telefon: 0242 241 4414 / 0242 241 5060 / 0242 247 3909

Halk Yatirim Bursa Subesi

Odunluk Mh. Akpinar Cd.No:15 Kat:5 D:21 16110 Niliifer/BURSA
Telefon: 0224 225 18 50 /0224 221 11 48

Halk Yatirinm Denizli Subesi

Saraylar Mahallesi 497 Sokak No:18 Kat:4 Merkezefendi/DENIZLi
Telefon: 0258 265 16 21 /0258 265 16 31

Halk Yatirim Istanbul Bakirkéy Subesi

Atakdy 7-8-9-10. Kisim Mh. Cobangesme E-5 Yan Yol Cd. No:16/1 Daire: 40
Bakirkdy/Istanbul

Telefon: 0212 919 15 70/ 0212 919 15 79

Halk Yatirim istanbul Beylikdiizii Subesi
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Gokevier Mahallesi, 2312 Sokak, Bur¢ Istanbul Is Merkezi, No:18J/20-21
Esenyurt/ISTANBUL

Telefon: 0212 919 04 90 / 0212 919 04 99
Halk Yatinm Istanbul Kadikéy Subesi

Ziihtiipasa Mabhallesi, Fahrettin Kerim Gokay Caddesi, Ayhan Is Merkezi, No:40/2
Kadik6y/ISTANBUL

Telefon: 0216 217 89 50

Halk Yatirnm Istanbul Pendik Subesi

Yesilbaglar Mahallesi Kaptan Sokak No:17/1 Daire:27 Pendik/istanbul
Telefon: 0216 229 57 40 / 0216 229 57 49

Halk Yatirim Izmir Subesi

Cwnarli Mahallesi, Ankara Asfalti Caddesi No.15 Mistral Plaza Kat.21 Ofis No. 212 Konak /
[zmir

Telefon: 0232 482 20 50 (Pbx) / 0232 483 29 79
Halk Yatirnm Samsun Subesi

Kiligdede Mahallesi Kastamonu Sokak Borkonut Center Is Merkezi, No:6/149
Ilkadim/SAMSUN

Telefon: 0362 431 08 24 / 0362 431 51 30/ 0362 431 50 41

Halk Yatirim’in teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda gésterilmektedir:

Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet
e Para Piyasasi Fonu
HALK YATIRIM
MENKUL DEGERLER e Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
AS.

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Ihragtan pay alan Nitelikli Yatirimer'larin séz konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati
¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.

Talebi karsilanan yatirimcilarn paylar, kaydi sistem esaslar1 gergevesinde, dagitim listesinin
onaylanmasini takip eden en ge¢ 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay bedellerinin tam olarak
Odenmesi sartiyla kaydi olarak teslim edilecektir.
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16.1.4. Satisin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi
ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:

Ihracin fiilen gergeklesmesi 6ncesi asagidaki durumlardan birinin olugsmasi halinde Sirket ve
Halk Yatinim ortaklasa karar vermek ve karsilikhi olarak yazili bildirimde bulunmak sureti ile
fhraci durdurabilecek ve / veya ileri bir tarihe erteleyebilecektir.

a) Yasama, yiirlitme veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeni ile Sirket ve Halk Yatirnm arasinda 26.03.2024
tarihinde imzalanan “Paylarmn Satisina Iliskin Aracihk ve Finansal Damismanlik
Sozlesmesi’nden kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine getirmesaini imkansiz kilacak veya
onemli Sl¢iide gliclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

b) Tlhraci etkileyebilecek savas hali, salgin hastalik, yangin, deprem, su baskim gibi tabii
afetler, ayaklanma, yaygin terdér eylemleri veya Ihraci etkileyebilecek uluslararasi hukuki
ihtilaflarin vukuu bulmasi,

¢)  Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Sirket’in
Satilacak Paylar’in pazarlamasina imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin
olugsmayacaginm ve piyasalarin  durumu itibariyla ihragtan beklenen faydanin
gerceklesmeyeceginin Halk Yatirim tarafindan ongoriilmesi,

d)  Sirket’in yonetici ve yetkilileri ile bagh kuruluslarmi ve / veya Sirket’in Satilacak
Paylar’inin pazarlanmasini etkileyen veya etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava
acilmsg olmasi,

e)  Satis siiresi i¢inde, Sirket’in ve / veya Sirket’in mali durumuda meydana gelen ve isbu
Izahname ve Tasarrud Sahiplerine Satig Duyurusu’nda yer alan bilglerin bundan boyle gercege
aykir1 hale gelmesi sonucunda dogacak olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmasi,

Izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.1 Izahname ve Ihrag¢ Belgesi Tebligi’nin 24’ tincti maddesi
hiikiimleri saklidir.

Yukarida yer alan kosullar nedeniyle halka arzin iptali halinde, Sirket nakit olarak talepte
bulunan yatirimcilarin talep bedellerini nemalandirilmaksizin yatirimcilara ddeyecektir.

16.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmailar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli dagitim listesinin olugsmasini takiben
derhal, satis1 gergeklestiren Halk Yatirim tarafindan bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden
odeyen Bireysel ve Tiizel Kisi Nitelikli Yatirimer’lara iade edilecektir ve kiymet blokesi
yontemiyle bagvuran yatinmeilarin da kiymetlerindeki blokajlar izahname’nin “Satiga bagvuru
stireci” baglikli 16.1.3.2. numaral béliimiiniin “b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline
iliskin bilgi” bashkl kisminda anlatildig:1 sekilde kaldirilacaktir.

16.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari1 hakkinda bilgi:
Talep miktarimin 1 (bir) lot/adet ve katlar1 seklinde olmasi gerekmektedir. Nitelikli

Yatirimer’lar yatirnmer bazinda en az 1 (bir) adet talepte bulunabilirler. Her bir yatirimei
bazinda talep edilecek azami pay miktar1 Satilacak Paylar’in miktart ile sinirhdir,
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Nitelikli Yatirimer’lar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt
sinir belirleyebileceklerdir.

Isbu Izahname’nin 16.2.b maddesi kapsaminda miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme
durumu saklidir.

16.1.7. Yatinmeilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan &nce veya satig siiresi iginde
yatirimeilarin yatirim kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢itkmasi
hélinde durum ihragg: tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhil Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya cikmasi hélinde, sats slireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 5 (bes) is gilinii iginde
SPKn’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni
eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir. Degisiklige iliskin kargilastirma imkani taniyacak
bilgiye ve izahnamenin tiim degisikliklerin islendigi tek metin haline getirilmis degisiklik
sonrast haline de yer verilir.

Degisiklik veya yeni hususlarm yayimlanmasmdan 6nce pay satm almak igin talepte bulunmusg
olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinil iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme veya geri alma hakkina sahiptirler.

16.1.8. Paylarin teslim yéntemi ve siiresi:
Satilacak Paylar kaydilestirme esaslar1 gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda

kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitim listesinin
kesinlesmesini takip eden azami 2 (iki) is giin igerisinde ve pay bedellerinin 5denmesi sartiyla
teslim edilecektir.

16.1.9. Satis sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:
Satis sonuglari, en ge¢ dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde
KAP’ta kamuya duyurulur.

16.1.10. Satis siiresi icerisinde toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacag,
nemalandirlacaksa esaslar:

Satig siiresi igerisinde toplanan bedeller nemalandiriimayacaktr.
16.2. Dagitim Esaslari:

a) Dagitim Yapilmasinda izlenecek Yontem

Talep sirasinda Nitelikli Yatirimeir olmayanlarin talepleri kabul edilmeyecektir. Dagitim,
Bireysel, Tiizel Kisi ve Kurumsal Nitelikli Yatirimer’larin hepsi igin Halk Yatinm’in onetisi
ile Sirket’in uygun gordiigii sekilde yapilacaktir.
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Iletilen taleplerde, I1-5.2 sayili Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satis1 Tebligi’nin ekinde yer alan
talep formu igerisinde igermesi gereken asgari bilgileri igermeyen ve KKTC vatandaslari ile
Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan gercek kisilerde T.C. kimlik numarasimi
icermeyen talep formlar1 elimine edildikten sonra Nitelikli Yatirimci’larin nihai talep adetleri
belirlenecektir.

Halk Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg 1 (bir) is giinii icerisinde dagitim
listesini kesinlestirerek Sirket’e verecektir. Sirket, dagitim listelerini en ge¢ kendisine teslimini
izleyen 1 (bir) is giinii i¢erisinde onaylayacak ve onay1 Halk Yatirim’a bildirecektir. Onaylanan
dagitim listesinin teslim alinmasini takip eden is glinii Halk Yatirim, Nitelikli Yatirimcr’lara
satin almaya hak kazandiklari pay bedeli ve adedini bildirecektir. Kurumsal Nitelikli
Yatirimer’lar almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin belirlenen nihai satig fiyati ile carpilmasi
sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden 2’°nci is glinii saat
12:00’a kadar talepte bulunduklari Halk Yatirim’a ddeyeceklerdir. Bireysel ve Tiizel Kisi
Nitelikli Yatirimcr’lar disinda kalan Nitelikli Yatirimer’larm bu sekilde yapacaklar 6demeler
nakden yapilacaktir. Nitelikli Yatinnmer’lar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya
hak kazandiklar1 paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler.

b) Miikerrer Talep Olmas1 Halinde Uygulanacak Esaslar

Miikerrer talep kontrolii yapildiktan sonra Nitelikli Yatirimer’larin sadece en yliksek miktarli
talepleri dikkate alinacaktir.

Bu kapsamda, T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasi kullanilarak yatirimci bazinda
teklestirme esasina gore aym1 T.C. kimlik numarast veya vergi kimlik numarasina sahip olan
Nitelikli Yatirimcr’lara ait emirlerden en yiiksek tutarh emir dikkate alinacaktir. Aym T.C.
kimlik numaras: veya vergi numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu
edilmeyecektir.

Ancak, Niteliki Yatirimer’larm yalnizca en yiiksek talebinin kabul edilmesi uygulamasi sonrasi
hesaplanacak toplam talep miktarinin, Nitelikli Yatirimer’lara satisa sunulan pay miktarindan
az olmas1 durumunda miikerrer talepte bulunan s6z konusu yatirimcilarin en yiiksek miktarls
ikinci talepleri de dikkate alinacaktir. Bu durumda da toplam talep miktarinin, Nitelikli
Yatirimer’lara satisa sunulan pay miktarindan az olmast halinde satisa sunulan paylarin
tamamim kargilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.
Dagitim hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimcilar arasinda Sirket’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

16.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

16.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanaca@ maliyetler hakkinda bilgi

Beheri 1 TL nominal degerde 1 adet paya denk gelen 1 TL nominal degerli bir lot payin satis
fiyat1 [e] TL olarak belirlenmistir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, Halk Yatirim’a azami olarak asagida detaylar1 verildigi {izere
hesap agma iicreti, sermaye piyasast aracinin MKK’ya virman iicreti, yatinmcinin baska araci
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kurulustaki hesabina virman ticreti, EFT iicreti, damga vergisi ve detayi verilen diger giderleri
ddeyeceklerdir.

Halk Yatirim’in, satigta talepte bulunan yatirimcilardan talep edecegi komisyon ve benzeri
giderler asagtdaki tabloda gosterilmistir.

Sermaye v
Piyasasi atirmemn
Hesap A¢ma Aracinin Bayiy Avac - Damga
Kurum P i s Kurulustaki EFT Ucreti Ay Diger
Ucreti MKK’ya Vergisi
. Hesabina
Virman Virman Ucreti
] | Ucred i
HALK YATIRIM MKK’nin MKK’nin MKK’nin almig Takasbank’in Yoktur. Islemlere ait
MENKUL almig oldugu | almus oldugu oldugu ticret almug oldugu EFT duizenleyici
DEGERLER A.S. iicret ticret licreti kurulus
masraflan
| alinmaktadir.

16.3.2. Pay fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile pay fiyatinin veya fiyat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:
Pay bagina satig fiyatt paym nominal degeri olan 1 TL’den yiiksek belirlenmigtir. 1,00 TL

nominal degerli payin satig fiyati [®] TL olarak belirlenmigtir. Satis fiyatinin tespitinde
kullanilan yontemler indirgenmis Nakit Akist ve Borsadaki Kilavuz Emsaller’dir. Bu
yontemlere iligkin detayl agiklamalar fiyat tespit raporunda sunulmusgtur.

Satig fiyatina ve bu fiyatin belirlenme yontemlerine iliskin olarak Halk Yatirim tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siire i¢erisinde KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.

Satig fiyatinin ve fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e aittir.

16.3.3. Thraccr’min yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sthri hisimlari) ge¢mis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklari ihrag¢
paylari icin d6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile satis fiyatinin karsilagtirilmasi:

Yoktur.
16.4. Satisa Aracihk
16.4.1. Satisa aracihk edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Satisa Aracihk Eden Kurulug Halk Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Adresi Barbaros Mgh. Mor Siimbiil Sk. WBQ Is Merkezi,
Blok No:9, I¢ Kap1 No:21, Atagehir / Istanbul

Telefon 0216 28509 00

Faks 0216 688 53 90 o

Internet Adresi www.halkyatirim.com.tr

16.4.2. Aracilik s6zlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ile Halk Yatirim arasindaki Paylarin Satisina iliskin Aracilik ve Finansal Danismanlik
Sozlesmesi 26 Mart 2024 tarihinde imzalanmistir. S6z konusu sdzlesme, aracihigin tiirii ve
kapsami, Sirket, Halk Yatirim’in hak, yilikiimliilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve
masraflar, satig ve dagitima iliskin hiikiimler ile aracilik ve ihracin iptali kosullarma iligkin
hiikiimleri icermektedir.
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17. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BiLGILER

17.1. Paylarin Borsada islem gérmesi i¢cin basvuru yapilip yapilmadigi ve biliniyorsa
en erken islem gorme tarihi:

Sirket’in izahname setinin Kurulca onaylanmasi, bu paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamina
gelmemekte olup Ihrag Edilen Paylar’in Borsa’da islem gérebilmesi, BIAS mevzuatinm ilgili
hiikiimleri gergevesinde BIAS Yénetim Kurulu'nun verecegi olumlu karara baghdr.

Paylarin Borsa’da islem gorme tarihi, BIAS Yonetim Kurulu'nun yapacag duyuru ile
belirlenecektir.

Sirket paylarmin BIST — Girisim Sermayesi Pazar’nda islem gormesi icin BIAS’a [e] tarihinde
bagvuru yapilmis olup, Borsa Istanbul’un goriisii isbu izahnamenin “I. Borsa Goriisii”
béliimiinde yer almaktadir.

18. TAAHHUTLER
Yoktur.

19. SATIS GELIiRI VE MALIYETLERI

19.1. Satisa iliskin Thrager’nin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve pay
basina maliyet:

Sirket, satigtan [®] TL briit gelir elde edecektir.

GSP Tebligi Madde 9 uyarinca teblig kapsamindaki ortakliklar, satis1 yapilacak paylarin,
nominal degerinden asagi olmamak tizere, ihra¢ degerinin binde biri ve mevcut sermayesini
temsil eden paylarin ise nominal degerinin binde biri tutarinda Kurul iicreti dderler. Kurul
iicretleri, aracihk komisyonu, danismanlik maliyetleri, bagimsiz denetim, basim, reklam
hizmetlerine iliskin {icretler. Borsa Istanbul islem gdrme bagvuru iicreti Sirket tarafindan
karsilanacaktir.

Ihraca iligkin toplam maliyetin [®] TL olacagi tahmin edilmektedir. Pay basina diisecek
maliyetin ise [®] TL olmasi1 beklenmektedir. Sirket’in ihragtan saglayacagi net gelirin [#] TL

olmasi beklenmektedir.

Ihraca iliskin maliyetlerinin kirtlim: asagidaki tabloda yer almaktadr:

Tahmini Thra¢ Maliyeti (TL) Sirket
SPK Kurul Ucreti [e]
Borsa istanbul Iglem Gorme [e]
Bagvuru Ucreti (BSMV Dahil)
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) [e]
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) - [o]
Reklam / PR Giderleri (KDV Dahil) [e]
Bagimsiz Hukukg¢u Goriisii [e]
(Vergiler Dahil)
Bagimsiz Denctim Gideri (KDV [e]
Dabhil)
| Gayrimenkul Degerleme  Gideri [@]
| (KDV Dahil)
102

LKYAEIRIM

"“MENKU LER A.S.




Rekabet Kurumu [e]

KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) | [e] |

Diger [e]

Toplam Maliyet  [e]

Ihrac Edilecek Pay Adedi [0] ]
| Pay Basina Maliyet [e] )
 Net Gelir _ [e]

19.2. Satis gelirlerinin kullanim yerleri:

1. Kapasite Artis1 icin Yeni Uretim Tesisi Kurulumu (Misir Yatirimi) (%50)

Tiirkiye’de Zonguldak ve Batman sehirlerinde iiretim faaliyetlerini stirdiiren Sirket, tam
kapasiteye yakin g¢aligmaktadir. Mevcut miisterilerinin siparislerine Tiirkiye’deki liretim
tesislerinden hizmet vermeye devam eden Sirket, portfOyiine yeni miisteriler ilave etmek ve
ihracat oranini artirmak igin ilave kapasite yatinmmna ihtiyag duymaktadir. Bu ihtiyag
dogrultusunda Sirket dntimiizdeki donemde Misir’da yeni bir {iretim tesisi kurmaya karar
vermistir. Bu hedef dogrultusunda Kahire bolgesinde 17 Mayis 2025 tarihi itibariyla “Turkuaz
LLC” unvani ile sermayesinin %99’u Sirket’e ait olan bir sirket kurulmustur. 1400 m? agik alan
iizerine kurulu 3.800 m? kapal1 alana sahip olan bir fabrika binasi kiralanmigtir. Hali hazirda
yalin iiretim sistemi ile iiretim yapan Sirket’in “Hiicre” ad1 verdigi tiretim boliimlerinden 30
adet hiicreyi Misir fabrikasina kurmay1 planlamaktadir. Yalin tiretim sistemi (hiicre sistemi)
diizeni igerisinde yapilan tiretimde bir hiicre; 3 lok makinesi, 1 adet overlok makinesi, 1 adet
re¢gme makinesi, 1 adet kemer-lastik regme makinesi, 1 adet etiket makinesi, 1 adet temizleme
robotundan olusmaktadir.

30 hiicre i¢in planlanan makine yatirimi yaklagik 1,5 milyon USD olarak hesap edilmektedir.
Kesimhane igin alinacak otomatik kesim makineleri ve fabrikanin altyap: ve techizat giderleri
icin ise yaklagik 1 milyon USD’lik bir yatirim &ngoriilmektedir. 30 hiicre tam anlam ile
faaliyete gectiginde Fabrika’nin 490 kisilik bir istihdam saglamasi1 ongoriillmekte ve yilhk
iretim adedinin de 19,8 milyon adede ulasmasi1 beklenmektedir. Bu firmanin eksiksiz ve tam
kapasite ¢alisabilmesi i¢in yeni bir pazar olmasi sebebiyle de hammadde alimlarmin ilk etapta
pesin yapilmasi gerekmektedir. Bu sebeple, Misir’daki fabrikanin saglikli bir finansal yap ile
caligabilmesi i¢in 1 milyon USD’lik bir hammade ve iscilik maliyetlerine kaynak ayrilmasi
planlanmaktadir.

Tiim bu plan dogrultusunda Sirket’in sermaye artirimindan elde edecegi fonun %50’sini
Misir’da yapacagi yeni fabrika yatiriminin finansmaninda kullanmay planlamaktadir.

2. Kadm i¢ Giyim Kapasite Artirimi (%10)

Sirket’in mevcut yurt ici miisterilerinden gelen talep dogrultusunda; kadin ig giyim iiriinlerinin
iiretimi igin ilave kapasite artist yapmayi planlanmaktadir. Batman ve Zonguldak iiretim
tesislerine yapilacak makine yatinmlari ile ilave 10 hiicre daha kurularak, Sirket’in giinliik
kadin i¢ giyim iiretim kapasitesinin 7.500°den 32.500 adede cikarilmas: planlanmaktadir. Bu
kapasite artis1 i¢in gerekli olan finansman ihtiyacinin sermaye artirimindan elde edilecek fonun
%10’u ile karsilanmas1 hedeflenmektedir.

3. Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Finanse Edilmesi (%40)

Sirket’in Zonguldak ve Batman’daki fabrikalari, éntimiizdeki donemde kér marjlarin1 yukariya
cekebilmek adina pesin ham madde alimi planlamaktadir. Ayhik yaklagik 50 milyon TL ham
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madde alimi gergeklestiren Sirket, ihractan elde edecegi kaynak ile 2,5 aylik ham maddesini
pesin olarak uygun fiyatl alarak éniimiizdeki donemde kar marjin1 artirmay1 hedeflemektedir.

Fon Kullanim Yeri Kullanim Yiizdesi %
Kapasite Artis1 i¢in Yeni Uretimi %50
Tesisi Kurulumu (Misir Yatirimi) ’ o
Kadin I¢ Giyim Kapasite Artirimi %10 B
Isletme Sermayesi Thtiyacinin Finanse .

. . %40
Edilmesi —

20. PAYLAR iLE iLGILiI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar Borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi ve
elden cikarimasi swrasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda
genel bir bilgi vermek amacwyla isbu Izahname tarihi itibariyla yiriirliikte bulunan vergi
mevzuatt dikkate alinarak hazirlanmustiv. Ozellikli durumlarda yatrimcilarm vergi
danismanlarina damismas: gerektigi onemle hatirlatilir. Isbu Izahname tarihi itibariyla
yiirtirlitkte olan vergi mevzuati ve vergi mevzuatimn yorumlanma bigimi kapsaminda
verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileceginin goz oniinde bulundurulmasi gerekmektedir.

20.1. Genel Bakis

20.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu {izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar izerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaglari, Tam Miikellef
olarak Tirkiye i¢cinde ve disinda elde ettikleri kazan¢ ve iratlarin tamami {izerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tiirkiye’de bulunmasi
veya (ii) bir takvim yil1 i¢erisinde Tiirkiye’de devamli olarak alt1 aydan fazla oturulmasi olarak
tanimlanmigtir. Buna ek olarak, belli bir gorev veya is icin Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen
adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yaym muhabirleri ve durumlari buna benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de
alikonmus veya kalmis olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef
olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim Kkisilerin Tiirkiye’de Tam
Miikellef veya Dar Miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Ttirkiye ile ilgili kisinin mukimi
oldugu yabanct iilke arasinda imzalanmis ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmasi hiikiimlerinin
de dikkate alinmasi gerekmektedir.
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fhrag Edilen Paylar’a sahip olan Kisilerin, s6z konusu Ihrag Edilen Paylar’in BIST’te elden
¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglari ve Thrag Edilen Paylar ile ilgili dagitilan kar
paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul
edilmektedir.

Gergek Kkisilerin 2025 takvim yili i¢in gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen oranlara
bagli olarak vergilendirilir.

Gelir Arah@ (TL) G(‘;l:;n‘:?;zl)ﬁ
158.000 TL’ye kadar - - 15
330.000 TL nin 158.000 TL 51 i¢in 23 700 TL fazlasi 20
800.000 TL’nin 330.000 TL’si icin 58.100 TL (licret gehrlermde 1.200.000 27
TL'nin 330.000 TL'si igin 58.1 90 TL), fazlasi
4.300.000 TL’nin 800.000 TL’si igin 185.000 TL (ucret gehrlermde | 35
4.300.000 TL'nin 1.200.000 TL’si i¢in 293.000 TL), fazlasi
4.300.000 TL’den fazlasmmn 4.300.000 TL’si i icin 1. 410.000 TL, (licret
gelirlerinde 4.300.000 TL den fazlasinin 4.300.000 TL’si i¢in 1.378.000 40

TL), fazlast i
20.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK?”) uyarinca, sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklari, kurum
kazanglar iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar1 Vergi
Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina gore belirlenmektedir. 2025 yilina ait kurum
kazanglarma da uygulanacak olan kurumlar vergisi oram %25’tir. Borsa Istanbul Pay
Piyasasinda ilk defa islem goérmek iizere ve sermayesinin en az %20'sini temsil eden paylar:
halka arz eden kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman
sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluglar, yetkili déviz miiesseseleri, varlik y&netim
sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans girketleri ve emeklilik sirketleri
hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak vergi orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap
doneminden baglamak iizere bes hesap doénemi boyunca 2 (iki) puan indirimli olarak
uygulanacaktir.

22.01.2022 tarihli ve 31727 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 7351 sayili Kanun uyarinca;

- Ihracat yapan kurumlarin miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarina

- Sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen iiretim faaliyetiyle istigal eden kurumlarin miinhasiran
tiretim faaliyetinden elde ettikleri kazanclarina,

01.01.2022 tarihinden, 6zel hesap donemine tabi olan miikelleflerde 2022 takvim yilinda
baslayan 6zel hesap déneminin bagindan itibaren elde edilen kazanclara uygulanmak iizere
kurumlar vergisi orani 1 (bir) puan indirimli uygulanir.

KVK'da tam ve dar miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti tamimlanmistir. KVK
uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye'de bulunmas: veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandif1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de
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bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢cercevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam Miikellef kurumlar gerek Tiirkiye icinde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarinin tamamu iizerinden Tiirkiye'de vergilendirilirier. Dar Miikellef kurumlar ise sadece
Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglari {izerinden vergilendirilirler

Dar miikellefiyete tabi kigiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmasi gerekmektedir Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancini doguran igin veya muamelenin
Turkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. "Tiirkiye'de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanct bir
tilkede yapilmis ise Tiirkiye'de 6deyenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplaria
intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.

20.2. Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanc¢larin vergilendirilmesi
20.2.1. Borsada islem giren paylarin vergilendirme esaslar

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak {izere BIST’te islem géren paylarin elden gikariimasi
sonucu saglanan deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’nin gegici 67. maddesi
cercevesinde gerceklestirilmektedir. GVK’nin gecici 67. maddesi kapsaminda deger artis
kazanglar1 islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan
yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin gegcici 67. maddesinin yiiriirliik siiresinin
31.12.2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi
mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra asagida agiklandig1
tizere (Bakiniz. 20.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi) (Yatirim
Ortaklig1 Paylar1 Harig), BIST te islem goren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger
artis kazanglar genel hiikiimler gercevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST te islem goren paylarin alim satimma aracilik ettikleri yatirrmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yuktimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, iicer aylik donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-MKK disinda saklayici kuruluglardan
saklama hizmeti alan yatimmcilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili
saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

BIST’te islem goren bir paym baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarm bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alig bedelinin ve ahig tarihinin ilgili banka veya araci kuruma
bildirilmesinin yan1 sira islemin T.C. Hazine ve Maliye Bakanlii’na bildirilmesi
gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adina naklin ayni banka veya araci
kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi
halinde de yapilir.

106

21 Kat:2 B
'ergi Dairefjpd r
No0:06141¥0459500001




Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar, arac1 kuruluslar ve
saklayici1 kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

a) alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasast araglarinin alig
ve satig bedelleri arasindaki fark,

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasast aracina bagh
olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin ddiing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari (“BKK”) uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sézlesmeleri, BIST te islem goren araci kurulus varantlari dahil olmak iizere
paylar (menkul kiymetler yatinm ortaklik paylar hari¢) ve pay yogun fonlarmin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihra¢ edilen altina
dayali devlet i¢c bor¢lanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg Y6netiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0, SPKn’na gére SPK’ca
onaylanmig finansman bonolarindan ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen bir
yildan kisa vadeli kira sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlarin elden ¢ikarilmasindan
dogan kazanglardan %15; ve (ii)) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar
elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362
sayih SPKn’a gore kurulan yatinm fonlar ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak iizere
yukaridaki (i) bendinde belirtilenler disinda kalan kalan kazanglar i¢in %10 uygulanir.

Yatirimcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini gbéz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismmin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alimacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarilmas: durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak stz konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin
icindeki alts maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama ydntemi uygulanabilecektir. Alis ve satis
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate almnir.
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282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatrim fonlar1 katilma belgeleri ve
yatirnm ortakliklar1 paylari olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, menkul kiymetin déhil oldugu sinif i¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sézlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci
kurulug varantlari paylarinin da déhil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet ahm
satimmdan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ ayhik doneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik
doéneminde olugan zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin degildir. Dévize, altina
veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alig ve satis
bedeli olarak islem tarihindeki TL karsiliklar1 esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir.
Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis
olmasi halinde ise tevkifat matrahimin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam Miikellef kurumlara ait olup BiST’te islem gbren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden gikariimasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve simnai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimleri ¢cercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye de bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin Dar Miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanligy,
4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yo6netiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gére
kurulan varlik kiralama sirketleri ve Tam Miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araclarinin {iger aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak ahim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
izere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tlirlere gére ayr1 ayri tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.
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GVK’nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin ger¢ek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayilh Bakanlar Kurulu Karar1 ve bu kararda degisiklik yapan muhtelif Bakanlar
Kurulu ve Cumhurbagkan1 Karalar1 uyarinca, ihrag tarihi itibariyla tevkifat oranlar1 Bakanlar
Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte séz konusu oranin artirilmasi durumunda Dar
Miikellefler agisindan cifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’ nin gegici 67.
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan
kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirlikkte olan ¢ifte vergilendirmeyi 6nieme
anlagsmasi hiikimleri onem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi
kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalart gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gercgek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl1 bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi {ilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayl Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayl kurulus belgesinin
tercime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari igin niifus clizdaninin ibrazi yeterli
olacaktir.

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanct miisterileri i¢in toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi Onleme anlasmalar1 hiikkiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili
iilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terclimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir
takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup
Dar Miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, Dar Miikellef kurumlar tarafindan
ise ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan Once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde gifte
vergilendirmeyi nleme anlasmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) tevkifat orami
uygulanmak suretiyle tevkifat yaoilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu
mukimlik belgesinin ibrazi ile gifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmasi hiikiimleri ve i¢c mevzuat
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hitkiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkifsuretiyle alinan verginin iadesi talep
edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 gerekli gordiigii hallerde, cifte vergilendirmeyi énleme
anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, ahm-satimmi yaptiklar veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma
hiikiimlerine gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazimi da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhigi’nin tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gercek hak sahibi
olmadig: tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergi ziyar dogmus sayilacaktir.

Turkiye Cumbhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalar1 ve
anlagmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Bagkanligi’ nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadir.

20.2.2 Genel olarak pay alim satimi kazanclarmin vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK’nin gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
yer almaktadir.

20.2.2.1. Gergek Kisiler

20.2.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

Pay alm satim kazanglari, GVK'nin miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca "ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile Tam
Miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar" vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden
¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK'nin Miikerrer 81.
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarm, elden ¢ikarildig1 ay harig
olmak iizere Tiirkiye Istatik Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda
artirlarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artis oraninin %10 veya iizeri
olmas sarttir.

GVK'nin 86/ (c) maddesi uyarinca Tam Miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK'nin 103.maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutar1 agiyor ise (bu tutar 2025 yili igin 330.000 TL'dir) beyan edilmesi gerekir.

20.2.2.1.2. Dar Miikellef gercek kisiler

GVK madde (86/2) gergcevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname
verilmez. Dar Miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiye’de elden c¢ikarildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili
kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis ¢ifte vergilendirmeyi onleme
anlagsmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmas1 gerekmektedir.
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20.2.2.2. Kurumlar

20.2.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayrth paylarin elden
¢ikarilmasindan saglanan kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

20.2.2.2.2. Tam Miikellefiyet kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlarim aktiflerinde en az iki tam y1l siireyle
yer alan igtirak paylarinin satisindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis kazancinin satigm
yapildig1 yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde ©zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satig bedelinin satisin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satisi yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugrasmamasi gerekmektedir.

Burada, stz konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagl degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullamlmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagli degerlerin bagka bir bagli degere
doniismiiyor olmasi yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes yil i¢inde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya igletmeden ¢ekilen ya da Dar Miikellef kurumlarca ana merkeze
aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
ziyaa ugramig sayilir. Aym siire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve
boliinmeler haric) halinde de bu hiikiim uygulanir.

20.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiistinde ise alim satim kazanglar ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamh olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlarin %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellef’ler agisindan da ilgili kazancin Tirkiye’de vergilendirilmesi
s6z konusu olabilir. Dar Miikellef kurumlarin vergilendirilmesi ag¢isindan Tiirkiye nin
imzalamig oldugu yiiriirliikkte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinin hiikiimleri
Onem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan &nce
uygulanacaktir.

20.2.2.3 Yabana fon kazanglarinin ve bu fonlarin portfoy yoneticiligini yapan sirketlerin
vergisel durumu

01.01.2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili

111




Kanunun 35’inci maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek tizere, “Y abanci
fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baslikhi 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci
fonlar ile bu fonlarm aracilik islemlerini yiiriiten portfSy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam
Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar1 diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler araciligtyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract; (ii) vadeli iglem ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali
vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 i¢in KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarim saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin ig yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar icin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliiglintin %51’inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylari veya bunlara iligskin vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

20.3. Paylara iliskin kar paylarinin ve kar pay: avantajlarinin vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3"incti maddeleri ile GVK'nin 94/6-b maddesine 4842 sayl: Baz1 Kanunlarda
Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun'la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi
asamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK'nin 94/6-b maddesi ve KVK'nin 15/2 ve 30/3"iincii
maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarda; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (ii1) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara;
(iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi
temsilci araciligiyla kar pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
Dar Miikellef’lere dagitilan kar paylari tizerinden 21.12.2024 tarih ve 9286 sayili
Cumhurbagkanlifi Karar1 geregince 22.12.2024 tarihinden itibaren %15 oraninda tevkifat
yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlan ve ortakliklari i¢in bu oran %0 oraninda
uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (1) Tam Miikellef kurumlara ve (ii) isyeri ve daimi
temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar miikellef kurumlara dagitilan kar paylar tevkifata
tabi degildir.

20.3.1. Gerg¢ek Kisiler

20.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun'la eklenen 22/2
maddesi uyarinca Tam Milkellef kurumlardan elde edilen, GVK'nin 75/2 maddesinin (1), (2)
ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin yarisi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar
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kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50'si) dahil olmak iizere
dagitilan kar paymin tamami (%100't) tizerinden 22.12.2024 itibariyla %15 oraninda gelir
vergisi tevkifat: yapmaktadir. Kar payinin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde,
stz konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK'nin (86/1-c) maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlardan elde edilmis,
tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2025 yili gelirleri i¢in 330.000
TL'yi asan kar paylar1 i¢in beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar iizerinden
hesaplana gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi asamasinda yapilan %10
oranindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim d4hil) mahsup edilecek olup,
mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde ret ve iade edilecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslari da kar paylari ile
ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

20.3.1.2. Dar Miikellef gercek kisiler

GVK'nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca Dar Miikellef gergek kisilere
dagitilan kar paylari lizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (22.12.2024 itibariyla
bu oran %15'ir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi
Onleme anlagmalarinda daha duisik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar1 hiikimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili
makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili
iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve
arac1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina
iliskin mukimlik belgesi, sadece o y1l i¢in izleyen yilin dordiincii ayma kadar gegerli olup Dar
Miikellef gercek kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Dar Miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarmin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup Dar Miikellef’lerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK'nin 101. maddesinin 5 no'lu fikrasi geregince Dar Miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye'de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

20.3.2. Kurumlar

20.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagl olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak soz konusu gelirler tiari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6. maddesi
kapsamindaki "safi kurum kazanci", GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore
belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi i¢inde elde ettikleri safi
kurum kazanci tizerinden %25 oraninda uygulanir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek tizere ve sermayesinin en az %20'sini
temsil eden paylar: halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktsring
sirketleri, finansman sirketleri, 5deme ve elektronik para kuruluglari, yetkili déviz miiesseseleri,
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varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve
emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarin ilk
defa halka arz edildigi hesap déneminden baslamak iizere bes hesap dénemi boyunca iki (2)
puan indirimli uygulanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylar
ile girisim sermayesi yatiim ortakliklarimin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari,
kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarimin katilma paylari ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylar bu istisnadan yararlanamaz.

20.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kér paylan tizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat yapilacaktir.
Tirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat
oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalari hiikiimlerinden
yararlanilabilmesi i¢in ilgili tilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmig
mukimlik belgesinin ashnin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli
Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve arac1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir.

Dar Miikellef kurumlarmn, Tiirkiye*de bir isyeri veya daimi temsilci aracihgl olmaksizin elde
ettikleri kar paylari igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, Dar
Miikellef’lerin bu gelirler igin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

21. INCELEMEYE ACIK BELGELER . )
Asagidaki belgeler Cinar Mah. 856. Sok. No:1-3 I¢ Kap1 No:21 Bagcilar/Istanbul

adresindeki Ihracci’min merkezi ve basvuru yerleri ile fhracci’min internet sitesi
www.megatekstekstil.com ile Kamuyu Aydimlatma Platformu’nda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagni olustaran her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas stzlesme, vb.)

2) ihracer’min izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

22. EKLER
EK 1: Sirket Esas Sozlesmesi

EK 2: Genel Kurul I¢ Yénergesi

EK 3: 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin Finansal Tablolar ve
Ozel Bagimsiz Denetim Raporlari

EK 4: Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyan:

EK 5: Fiyat Tespit Raporu

EK 6: Bagimsiz Hukuk¢u Raporu ve Beyam

EK 7: Fonun Kullanim Yerlerine iliskin Yonetim Kurulu Karart ve Raporu

EK 8: Gayrimenkul ve Makine Degerleme Raporlar
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EK 9: Gayrimenkul ve Makine Degerleme Kurulusu Sorumluluk Beyani
EK 10: Katilim Finans Ilkeleri Bilgi Formu
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